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DE SERVICOS DE CUSTODIA

Numero do Termo de Analise de Credenciamento 2026.02.27.002
Numero do Processo 002/2026

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo: PREFEITURA MUNICIPAL DE CNPJ: 07.744.303/0001-68
SOLONOPOLE/CE
Unidade Gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA | CNPJ: 10.516.417/0001-65

DE SOLONOPOLE/CE

I - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

Custodiante X
Razao Social BANCO DO BRASIL.
CNPJ 00.000.000/0001-91
Data de Constituicao 12.08.1808
Endereco Avenida Republica do Chile, 330 - 7° e 8° andares - Torre Oeste —
Centro — Rio de Janeiro-RJ CEP 20031-170
E-mail bbasset@bb.com.br
Telefone 55 21 3808-7500
Responsavel Cargo E-mail Telefone
Geréncia Executiva Gestao | Geréncia bbasset@bb.com.br | 55 21 3808-7500
Corporativa Governanga e
Estratégia.

A instituicdo esta livre de registros de suspensdo ou de inabilitagdo na CVM ou
outro 6rgdo competente?

Sim

A instituicio detém elevado padrio ético de conduta nas operagoes realizadas
no mercado financeiro?

Sim

A instituigdo possui restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do
Brasil ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhem um relacionamento Nao
seguro?
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Os profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de terceiros da
instituicio possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?

Sim

A Instituic3o e as partes a ela relacionadas recebem qualquer remuneragao,
beneficio ou vantagem de terceiros que potencialmente prejudiquem a
independéncia na prestagdo do servigo?

Sim

A institui¢do esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a independéncia na
prestag¢do dos servigos e auséncia de potenciais conflitos de interesse nos
termos do art. 24 da Resolugdo CMN n?2 5.272/2025?

Sim

A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de
atuacdo no mercado financeiro?

Sim

Il - DESCRICAO DOS SERVIGCOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO

CREDENCIADA

A instituicdo esta sendo credenciada para exercer a fungdo de Custodiante de Titulos do

Tesouro Nacional.

IV — ANALISE DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR ORGAO

COMPETENTE.

O Banco do Brasil e suas entidades relacionadas estdo sujeitos a uma vasta gama de atos de
registro e autoriza¢des para funcionamento, expedidos por diversos 6rgdos competentes no
Brasil. Estas autorizacdes sdo fundamentais para o exercicio de suas atividades financeiras e

operacionais.

As principais autorizagGes e atos de registro incluem:

Distribuidora —20.05.1986

Administradora de Carteiras — Ato Declaratério 1481, de 13.08.1990
Administrador de Fundo de Investimento Imobilidrio — 13.01.2012
Administradora de FAPI — 21.07.2007

Administradora de FIDC —21.05.2010

Banco Central do Brasil — Resolugao CMN 1.120, de 1986 —27.05.1986
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OBSERVANCIA DE ELEVADO PADRAO ETICO DE CONDUTA NAS OPERACOES REALIZADAS NO

MERCADO FINANCEIRO E AUSENCIA DE RESTRICOES VERIFICADAS POR ORGAOS
COMPETENTES.

SOBRE ELEVADO PADRAO ETICO:
Com base no Formulério de Referéncia 2025 da Instituicdo, a segregagdo de atividades no Banco
do Brasil esta estruturada com base em seu modelo de governanga corporativa e no Modelo
Referencial de Linhas de Defesa (MRLD), cujo objetivo é mitigar conflitos de interesses e
assegurar a independéncia das fungdes de controle em relagdo as areas de negacio.

Nesse contexto, a instituicio adota o Modelo de Trés Linhas de Defesa, que organiza as
responsabilidades de forma a separar as atividades operacionais das fungdes de supervisdo e
auditoria. A Primeira Linha de Defesa é composta pelas unidades de negdcio e pelos gestores
responsaveis pelos processos, que atuam diretamente na identificacdo, avaliagdo e
gerenciamento dos riscos inerentes as suas atividades. A Segunda Linha de Defesa é formada
pelas dreas de Gestdo de Riscos (Diris) e de Controles Internos e Compliance (Dicoi), responsaveis
por estabelecer normas, supervisionar as atividades da primeira linha e avaliar a eficacia dos
controles, atuando de maneira independente das areas geradoras de receita. Ja a Terceira Linha
de Defesa é representada pela Auditoria Interna (Audit), que possui autonomia para avaliar a
efetividade de todo o sistema de gestdo de riscos e controles, reportando-se diretamente ao
Conselho de Administragao.

Além disso, o modelo de governancga prevé a segregagdo entre fungdes administrativas e de
controle, garantindo a distingdo entre as dreas responsaveis pela tomada de decisdo e aquelas
encarregadas da avaliagdo e monitoramento dos riscos. Nesse sentido, o Vice-Presidente de
Controles Internos e Gestdo de Riscos (CRO) atua como responsavel estatutario pela supervisao
independente da estrutura de riscos do conglomerado. O Conselho de Administragdo, por sua
vez, exerce funcdes estratégicas e fiscalizadoras de forma colegiada e independente, sendo
vedado o desempenho de atribui¢des operacionais ou executivas. Complementarmente,
comités de assessoramento, como o Comité de Auditoria (Coaud) e o Comité de Riscos e Capital
(Coris), contam majoritariamente com membros independentes ou ndo executivos, o que reforca
a imparcialidade nos processos de supervisao.

A segregacdo também se manifesta em areas especificas de atuagdo. Na BB Asset Management,
subsididria responsavel pela gestdo de recursos, ha diretores distintos e exclusivos para as
atividades de administracdo fiducidria e de gestdo de recursos de terceiros, além de equipes de
risco e conformidade totalmente segregadas das equipes de gestdo de investimentos. No
processo de concessdo de crédito, observa-se a separagdo entre a originagdo comercial e a
analise técnica de risco, sendo esta ultima baseada em metodologias internas e submetida a
deliberacdo de comités responsaveis pela aprovagdo final. Adicionalmente, no dmbito da
prevencao a ilicitos, a Unidade de Seguranca Institucional (USI) atua como gestora corporativa
das politicas de prevencdo a lavagem de dinheiro e a corrupg¢do, monitorando de forma
centralizada os canais de distribui¢do e as atividades de funciondrios e parceiros.
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Por fim, a gestdo de conflitos de interesses é disciplinada pelo Estatuto Social, que estabelece
vedacgBes expressas para assegurar a separagao entre interesses pessoais e institucionais. Entre
essas disposicdes, destaca-se a proibicdo de administradores participarem de decisdes
relacionadas a operagdes nas quais possuam interesse ou participacdo que possa configurar
conflito, devendo, nesses casos, declarar a situagdo e abster-se de participar das deliberagoes.

] SOBRE AUSENCIA DE RESTRICOES: |
A regularidade da institui¢do perante os 6rgdos competentes € evidenciada por declaragoes
formais e mecanismos de auditoria e controle. O Banco do Brasil declara que, nos ultimos cinco
anos, nem a instituicdo nem seus administradores ou dirigentes sofreram puni¢3es, respondem
a processos ou celebraram termos de compromisso junto a CVM, BACEN, ANBIMA ou outras
autoridades reguladoras. Da mesma forma, informa ndo possuir impedimentos, suspensGes ou
declaracdes de inidoneidade que a impegam de participar de licitagdes ou contratar com o Poder
Publico.

Adicionalmente, apds verificagdo de existéncia de processos administrativos ou sancionadores
junto & Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, ndo foram identificados processos em
andamento que comprometam a integridade ética da institui¢do.

ANALISE DO HISTORICO DE ATUACAO DA INSTITUICAO E DE SEUS CONTROLADORES.

O Banco do Brasil possui uma trajetéria de mais de 216 anos, sendo reconhecido como o
primeiro banco a operar no pais e também a primeira empresa a realizar uma oferta puablica de
acdes no mercado de capitais brasileiro. Ao longo de sua histéria, consolidou-se como uma
sociedade de economia mista, de capital aberto e natureza juridica de direito privado, tendo a
Unido Federal como acionista controlador.

Desde a promulgagdo da Lei n2 4.595/1964, o Banco do Brasil atua como agente financeiro do
Tesouro Nacional e como importante instrumento de execugdo da politica de crédito do Governo
Federal. Em termos de governanca corporativa, a instituicdo também se destaca pelo
pioneirismo, tendo se tornado, em 2006, o Unico banco listado no Novo Mercado da B3,
segmento que exige elevados padrdes de transparéncia e governanga. Além disso, 0 Banco vem
ampliando sua atuagdo em praticas ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga), incorporando a
sustentabilidade a gestdo de seus negdcios e processos.

Nos ultimos anos, a instituicio também realizou movimentos estratégicos com o objetivo de
otimizar seu portfélio de negécios. Entre eles, destacam-se a alienagdo da participagdo no Banco
Digio em 2021, a constituicdo da Broto S.A., voltada ao agronegdcio digital, em 2023, e a
aquisicdo da totalidade das acdes da Cielo S.A. em 2024, resultando na conversdo de seu registro
e na saida da companhia do Novo Mercado.

No que se refere a estrutura aciondria, a Unido Federal, por meio do Ministério da Fazenda,
detém 50,0000011% das acdes, exercendo influéncia relevante sobre a orientagdo estratégica
da instituicdo. Cabe ao Presidente da Republica indicar o Presidente do Banco, enquanto a Unido
também indica a maioria dos membros do Conselho de Administragdo. Além disso, o Banco do
Brasil atua como executor de diversas politicas publicas previstas no Plano Plurianual (PPA),
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incluindo programas como o Pronaf, voltado a agricultura familiar, o Microcrédito Produtivo
Orientado e o Pronampe, destinado ao apoio a micro e pequenas empresas. Como controlador,
a Unido pode adotar diretrizes que priorizem objetivos governamentais, o que é apontado como
um possivel fator de risco para investidores, caso tais decisGes se afastem de interesses

estritamente comerciais.

Atualmente, o Banco do Brasil opera como um conglomerado financeiro, com presenca em todo
o territério nacional e em relevantes centros financeiros internacionais. Sua atuagdao esta
organizada em cinco principais segmentos: bancario, que representa a maior fonte de receitas;
banco de investimentos, por meio da UBS BB; gestdo de recursos, pela BB Asset; seguridade,
pela BB Seguridade; e meios de pagamento.

VERIFICACAO DE EXPERIENCIA MiNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUACAO.
A instituicio possui quase 40 anos de atuagdo ininterrupta no mercado financeiro brasileiro
desde sua constituigao em 1986.

ANALISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTAO E ADMINISTRACAO, DA
QUALIFICACAO DO CORPO TECNICO E DA SEGREGACAO DE ATIVIDADES.
SOBRE VOLUME DE RECURSOS:
Em janeiro de 2026 a instituigdo possuia RS 1.959.309.797.598,36 sob custddia.

FONTE: Ranking de Custddia de ativos ANBIMA — Janeiro/2026

| SOBRE QUALIFICACAO DO CORPO TECNICO: |
A qualificagdo do corpo técnico do Banco do Brasil é marcada pela elevada experiéncia
profissional, processos seletivos rigorosos e formagdo académica diversificada. Em 31 de
dezembro de 2024, o Banco contava com aproximadamente 86,6 mil funciondrios, sendo que
82,5% possuem mais de 10 anos de atuagdo na institui¢do, o que evidencia a experiéncia e a
estabilidade do quadro funcional.

A alta gestdo apresenta sélida formagdo académica em diversas areas, como Administragdo,
Economia, Direito, Engenharia, Tecnologia da Informagdo, Contabilidade e outras dreas do
conhecimento, sendo comum a presenca de MBAs, especializagdes e mestrados voltados a
temas como financas, gestdo estratégica, governanga, auditoria e gestdo de riscos. Os membros
da administragdo sdo selecionados com base em conhecimento técnico, experiéncia profissional
e capacidade de atuacdo em temas relacionados a governanga corporativa, compliance e
integridade.

O ingresso no Banco ocorre exclusivamente por concurso publico, assegurando um processo
seletivo meritocratico desde os cargos iniciais. A progressdo na carreira ocorre com base em
mérito e antiguidade, por meio do exercicio de fungdes gratificadas ou de confianga. A instituicdo
também mantém carreiras especificas para areas técnico-cientificas que exigem profissionais
especializados.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES é

Além disso, o Banco dispde de equipes dedicadas as atividades de controle e gestdo de riscos,
com contingentes relevantes de profissionais atuando em riscos corporativos, controles internos
e compliance, e auditoria interna, reforgando a estrutura de governanca e supervisao.

A qualificagdo continua é promovida por meio de programas de capacitagdo da Universidade
Corporativa do Banco do Brasil (UniBB), que oferece treinamentos voltados ao desenvolvimento
de liderancas e a disseminagdo de temas como governanga, gestdo de riscos, ética, prevengao a
corrupgdo, lavagem de dinheiro e seguranca cibernética. Esses programas apresentam elevados
indices de participagdo entre os colaboradores.

| SOBRE SEGREGACAO DE ATIVIDADES: ]
Com base no Formuldrio de Referéncia 2025 da instituigdo, a segregagdo de atividades no Banco
do Brasil é estruturada com base em seu modelo de governanga corporativa e no Modelo
Referencial de Linhas de Defesa (MRLD), com o objetivo de mitigar conflitos de interesses e
assegurar a independéncia das fungdes de controle em relagéo as areas de negocio.

A instituicdo adota o Modelo de Trés Linhas de Defesa, no qual a Primeira Linha é composta pelas
unidades de negdcio, responsdveis por identificar e gerenciar os riscos de suas atividades. A
Segunda Linha é formada pelas areas de Gestdo de Riscos (Diris) e de Controles Internos e
Compliance (Dicoi), que estabelecem normas, supervisionam as atividades e avaliam a eficacia
dos controles. A Terceira Linha, representada pela Auditoria Interna (Audit), atua de forma
independente na avaliagdo do sistema de gestdo de riscos e controles, reportando-se
diretamente ao Conselho de Administragao.

O modelo também prevé a separagdo entre as fungdes de decisdo e de controle. O Vice-
Presidente de Controles Internos e Gestdo de Riscos (CRO) é responsdvel pela supervisdao
independente da estrutura de riscos, enquanto o Conselho de Administracdo exerce fungdes
estratégicas e fiscalizadoras, apoiado por comités como o de Auditoria (Coaud) e o de Riscos e
Capital (Coris), que contribuem para a supervisdo imparcial das atividades.

Adicionalmente, ha segregacdo em areas especificas, como na BB Asset Management, que
mantém diretores distintos para administragdo fiducidria e gestao de recursos, além de equipes
de risco e conformidade independentes da gestdo de investimentos. No processo de crédito, a
originagdo comercial é separada da andlise técnica de risco. A instituicdo também conta com a
Unidade de Seguranca Institucional (USI), responsavel por coordenar as agdes de prevenc¢ao a
lavagem de dinheiro e a corrupgao.

Por fim, o Estatuto Social estabelece regras para a gestdo de conflitos de interesses,
determinando que administradores devem declarar eventuais conflitos e se abster de participar
de deliberagdes relacionadas.

V — PARECER SOBRE A INSTITUICAO

0 Banco do Brasil demonstra solidez institucional, amparada por mais de 216 anos de existéncia,
sendo a primeira instituicdo bancdria a operar no pais e a pioneira na oferta publica de agdes no
mercado de capitais nacional e lideranga de mercado. A estrutura de governanca é robusta, com
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processos de investimento disciplinados, comités colegiados e rigorosa gestdo de riscos
(mercado, crédito, liquidez e operacional). O corpo técnico é altamente qualificado e certificado,
e a segregacdo de atividades que garante a mitigagao de conflitos de interesse.

Diante do exposto, conclui-se que o Banco do Brasil apresenta plena aptidao técnica, operacional
e ética, ndo sendo identificados fatores que desaconselhem o relacionamento seguro com a
instituicdo para fins de credenciamento junto a este RPPS.

Por fim, ressalta-se que as informagdes apresentadas neste parecer foram fundamentadas em
documentos oficiais disponibilizados pela propria institui¢do, incluindo o Questionario Due
Diligence (QDD) da ANBIMA, o Formulario de Referéncia 2025 e relatérios de rating de gestdo,
os quais subsidiaram a andlise realizada.

VI — RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO

MARIA LUZIANE
s uz NOGUEIRA E :::\SlISIZJELNTE oAl [ CM |
N T A
; DIRETORA
RIC £R
SILV’:RDO SERGIO BEZERRA DA | o\ NANCEIRA | 045.465.503-75
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PRESIDENTE
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Apresentagdo

Este questiondrio é baseado nas Regras e Procedimentos do Cédigo ANBIMA de Administragdo e
Gest3o de Recursos de Terceiros, e tem como objetivo auxiliar Administradores Fiducidrios e

Gestores de Recursos (“Prestadores de Servicos Essenciais’) no processo de inicio de

relacionamento e diligéncia i entre iais para o funci dos fundos de

investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adogdo de praticas consistentes, objetivas e

d iad,

e 0s riscos

passiveis de verificagdo que sejam i ndo s6 para

3 prestagio de servigo pelo respectivo parceiro, como também para garantir um padrdo aceitavel

das institui; objeto de rel

did.

Este i io deve ser r por pr ionais com poderes de representagdo, isto €,
procurador legalmente constituido e/ou pessoa indicada no contrato ou no estatuto social da

empresa com amplos poderes para representé-la, sendo que as alteragdes deste documento serdo

d f belecido no dmbito dos acordos operacionais celebrados entre os

Questiondrio ANBIMA de Due Diligence entre Essenciais
Prestadores de Servigos Essenciais. Caso ndo haja previsio expressa em acordo operacional

: “ ”
Conheca seu Parceiro ( KYP ) referente a prazos, as alteragdes em relagdo as iadas e aos d inhad
ap6s o pri hi deste ionario deverdo ser enviadas e icadas as instituicdes em
Questionario preenchido por: até trinta dias da referida alteragdo.

B Gestor de Recursos
{ As previsGes deste questionario ndo se sobrepdem ao direito estatal e ndo devem ser utilizadas

inagdo Social da I i
(BB Asset J sempre que n3o houver compatibilidade entre elas e a legislagdo e regulagdo vigentes. Do mesmo
modo, a aplicagdo da pi minuta de iondrio ndo deve ser usada de modo a escusar o
Data: " 3 3 :
descumprimento de quaisquer normas legais ou regulatorias.

[B1.12.2024 ]

Adicionalmente:

I Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo ndo seja aplicivel a sua

este deve ser pr hido com “N/A”.
(8 Os Prestadores de Servios Essenciais poderdo ainda, a seu critério, adicionar na forma

de anexo a este questiondrio outras questdes que julguem relevantes.
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o areados nancekoe de Coptals ANBIMA oS rcados inancevor e Capts ANBIMA
. As instituicdes podem optar em der as dir no formulario ou,

alternativamente, incluir em anexo a este questiondrio, as politicas, processos e demais

. informagdes em is ef/ou d internos da instituigdo,
Sumdrio i ¢
o especificando a segdo, capitulo e/ou item referente ao assunto em questdo.
. As informagdes qualitativas presentes no Formuldrio de Referéncia da Instituigdo
3
{ i pod: ser utilizadas para fins de p hi deste Questionario.
5 e s T " V. Toda e qualquer mengéo a “Fundo” ou “Fundo de alcangam a(s)
21 o " 6 sua(s) classe(s) de cota(s)
22 6
23.R 15
C ot .
24 $ tamos 19 1. Informagdes Cadastrais
2.5. e da 22
2.6. Juridico 24
37, aos i 24 11  Razdosocial
2.5 Anexos ou ¥ 28 BB Gest3o de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A..
3. Segdo especifica para o Gestor de 27
31, fes gocals 27 1.2 Nome fantasia
3.2. Andlise econdmica, de pesquisa e de crédito 33 [BB ASSET MANAGEMENT ou BB ASSET.
3.3. Ferramentas de gestdo de liquidez 37 = £ instituicdo fi ira ou institui rizada a funci pelo Banco Central do Brasil
3.4. Riscos insti 38 T (BeB)?
3.5. Gestdo de risco de crédito. a3 fsim.
3.6. Gestdo de risco de mercado a5 14 Quais sdo as autoridades regulatérias em que instituicdo possui registro? Fornecer
3.7. Gest3o de risco a6 *"  detalhe sobre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade.
{Comissio de Valores Mobilirios — CVM:
3.8. no exterior 47
3.9.Di Prépria 49 Distribuidora — 20.05.1986;
3.10. Dk icdo de 52 Administradora de Carteiras — Ato Declaratério 1481, de 13.08.1990;
g Administrador de Fundo de Investimento Imobilidrio — 13.01.2012;
311G 52 Administradora de FAPI - 21.07.2007; e
3.12. Fundos 53 Administradora de FIDC — 21.05.2010.
313 REoNEs o o ) = Banco Central do Brasil — Resolugdo CMN 1.120, de 1986 — 27.05.1986.

15 bro de de classe e/ou Quais?

das Entidades dos N dos Fi iro e de Capitais;

|Anbima - Associaggo
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Associagio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais.

ANCORD - Associagio Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios,
Cambio e Mercadorias);

ABRH - Associagdo Brasileira de Recursos Humanos;

CORECON - Conselho Regional de Economia; e

PRI - Principios para o Investimento Responsavel.

16 Ei ional ou gei

NacionaL
1.7  Possuifilial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
|A BB ASSET MANAGEMENT possui uma filial localizada em Sdo Paulo.

1.8 Endereco da sede

|Avenida Republica do Chile, 330 - 7° e 8° andares - Torre Oeste — Centro — Rio de Janeiro-RJ CEP
20031-170.

1.9 CNPJe CNAE |
b0,822.936/0001-69 e66.12-6-02.

1.10 Data de Constituigdo

[15.05.1986.

1.11 Telefone(s)

jSede: 55 21 3808-7500 / Filial Sdo Paulo: 55 11 4298-7550.

1.12 Website

}www.bb.combr/bhassem

£

1.13 Nome e cargo do resp | pelo p hi do

beréncia Executiva Gestdo Corporativa
Geréncia Governanga e Estratégia.

1.14 Telefone(s) para contato
55 21 3808-7500.
1.15 E-mail(s) para contato

|pbasset@bb.com.br.

#interna

Assoclagao Brasllelra das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais.

ANBIMA

1.16  GIIN Number

UKW6TH.00000.5P.076.

2. Informagdes Gerais das Instituigdes

2.1. Formulario de Referéncia

As informacdes qualitativas presentes no Gltimo formuldrio de referéncia da instituicdo,

Szl conforme exigido pela regulagdo vigente da CVM, estdo atualizadas?

Sim.

2.2. informagdes Institucionais

221 Descreva se existem planos de ou mud: de égi :Aa instituigdo.

k:om o objetivo de oferecer produtos cada vez mais sofisticados e proporcionar as melhores
opgdes de investimentos para os clientes, a BB Asset impl um plano de de suas
atividades por meio de parcerias comerciais com gestoras de grande experiéncia em seus
respectivos Atual foram trés parcerias com estratégias

complementares as da BB Asset, focadas em:

Satacts

Crédito privado;
Renda variével, com especializacdo em small caps; e
Fundos ASG.

A BB Asset continua atenta a novas oportunidades de parcerias em outros segmentos
complementares.

222 Descreva se a instituic3o possui plano de crescimento ao longo do fempo.

lA BB Asset preza por incrementar seu resultado com eficiéncia operacional. Na capta¢do de novos
recursos s3o consideradas as condigdes de mercado, a complexidade da gestdo e a capacidade
humana e tecnoldgica.

d

Cabe ressaltar que todo o cresci ép na égia Corporativa e no Plano de
Negocios da empresa, pri di os i i necessdrios para o crescimento
sustentével de longo prazo. S3o consideradas as condigdes de mercado, a complexidade da gestdo
eac idade humana e logi

A instituicdo € objeto de avali
Anexar relatério mais recente.

233 por agéncia de rating? Qual a nota atribuida?

3 km 2006, a BB Asset recebeu o Rating MQ1, nota maxima em quéli&ade de ﬁestib, atribuida pela
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Moody’s Local Brasil, uma das principais agéncias classificadoras de risco do mundo. Esse Rating |
vem sendo renovado anualmente desde entdo.

Pelo oitavo ano consecutivo, a BB Asset obteve o rating “Excelente” atribuido pela Fitch Ratings.
A agéncia destacou o processo de investimento disciplinado, a forte geragdo de receitas e a

lucratividade. Além disso, considerou a estrutura organizacional bem da, equipe
experiente e a estrutura de risco e controles robusta. Vale ressaltar que o score de ‘Gestdo de
Risco’ foi reclassificado de “Forte” para “E: i indo a consisténcia dos processos de

compliance e governanca da BB Asset ao longo do tempo.
Os relatérios de rating da BB Asset podem ser consultados nos anexos 4 e 5 deste questiondrio.

Com base nos ltimos 5 (cinco) anos, a instituigio ja recebeu alguma premiagéo por
224 publicagdes ou entidades no que tange 2 qualidade e ao histérico dos servigos
prestados? Quais?
kn(re os prémios recebidos, destacamos:

2024

Melhor Banco e Plataforma para Investir
Melhor Gestor de Fundos de Renda Fixa
Fonte: portaldefundos.com/mbpi

Guia Valor de Fundos de Investimentos

Destaque nas categorias Alocagio Multimercado e Alocagdo Agdes, com os fundos BB
Multimercado Multigestor Macro Private e BB Agdes Multigestor Private

Fonte: valor.globo.com/guia-de-fundos

Melhores Fundos para Institucionais
BB Asset tem 20 fundos classificados como excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional ~ edicio 364 — margo

Top Asset
Maior Gestor no ranking geral e nos segmentos Fundos de Pensdo, Poder Publico, Previdéncia
Aberta, e RPPS
Fonte: Revista Investidor Institucional - edigdo 365 — abril

lh Fundos para
BB Asset tem 30 fundos classificados como excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional - edi¢do 370 - setembro

TOP Asset

Maior Gestor no ranking geral e nos segmentos fundos de pensdo, poder publico, previdéncia
aberta e RPPS

Fonte: Revista Investidor Institucional — edigdo 371 - outubro

#interna

Assoclacdo Brasileira das Entidades
‘dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

2023

Guia Valor de Fundos de Investimento

Fundo destaque como um dos 10 mais rentaveis na Categoria juro real: BB IMA-B 5 Private
Fundo destaque como um dos 10 com melhor relagdo risco retorno na categoria Alocagdo
Multimercado: BB Multigestor Macro Private FIC FIM

Fonte: valor.globo.com/guia-de-fundos

Guia FGV de Fundos de Investimento
A BB Asset foi 0 22 Melhor Gestor de Multimercado.
Fonte: FGV

Prémio Finangas Mais - Jornal o Estado de Sdo Paulo
A BB Asset foi vencedora na categoria Corretoras e Distribuidoras

Melhores Fundos para Institucionais
BB Asset tem 52 fundos premiados como excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional

Top Asset

Maior Gestor no Ranking Geral e nas categorias Fundos de Pensdo, Poder Publico, Previdéncia
Aberta, RPPS, Varejo Tradicional, Renda Fixa e Fundos Previdenciarios.

Fonte: — Revista Investidor Institucional

Guia Valor de fundos de Investimento

Destaque nas categorias Renda Fixa DI, Juro Real e Investimento no Exterior, com os fundos BB
Renda Fixa High, BB Renda Fixa LP Private, BB Renda Fixa IMA BS Private, BB A¢Ses Nordea Global
Climate and Environment IE. Fomos reconhecidos também na categoria "10 com melhor risco
retorno” com as estratégias BB Multigestor Macro Private e BB A¢3es Alocagdo. Melhores Fundos
para Institucionais: Tivemos 25 fundos premiados como excelentes: 13 de agGes, 11 de renda fixa |
e um multimercado.

Fonte: valor.globo.com/guia-de-fundos

2022

Guia Valor de Fundos de Investimento
Destaque em rentabilidade nas categorias Agdes indices, Renda Fixa DI, Investimento no Exterior,
Agdes no Exterior e Juro Real. Fonte: Guia de Fundos — dezembro
Fonte: valor.globo.com/guia-de-fundos
lh Fundos para
A BB Asset teve 27 fundos premiados como excelentes, sendo: 15 fundos de agdes, 2 fundos
multimercado e 10 estratégias de renda fixa.
Fonte: Revista Investidor Institucional

Guia FGV de Fundos de Investimento
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Melhor Gestor de Agdes, 2¢ Melhor Gestor Geral, 22 Melhor Gestor de Varejo e 22 Melhor Gestor

de Atacado
Fonte: FGV

TOP ASSET

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Previdéncia Aberta, Corporate, Varejo
Tradicional, Poder Pablico, Renda Fixa, Fundos Previdenciarios, FIDCs e Fundos Exclusivos Locais.
Fonte: Revista Investidor Institucional - edigdo 345

Melhor Banco e Plataforma para Investir
Melhor Gestora de Fundos de A¢des
Fonte: portaldefundos.com/mbypi (fevereiro)

2021

Ranking Mais Retorno

BB AcBes Siderurgia e BB Agdes Exportagdo eleitos entre os 10 mais rentdveis fundos de agSes de
janeiro a julho de 2021

Fonte: maisretorno.com - agosto

Estaddo Finangas Mais
12 lugar na categoria Corretoras e Distribuidoras
Fonte: Estaddo Finangas Mais

TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Varejo, Corporate, Previdéncia Aberta, Fundos de Pensdo e Governo
Fonte: Revista Investidor Institucional

Guia Valor de Fundos de Investimento

Destaque nas Categorias Agdes Indice, Prefixado Renda Fixa Ativo, Investimento no Exterior e
Renda Fixa DI

Fonte: Guia de Fundos - agosto

Melhores Fundos para Investidores Institucionais
33 Fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional - edigo 339 — agosto

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral Maior Gestor nas categorias Varejo, Previdéncia Aberta, Fundos
de Pensdo, Governo e Fundos Governamentais e Fundos

Fonte: Revista Investidor Institucional - edi¢do 335 — abril

Melhor Banco e Plataforma para Investir
Melhor Gestora de Fundos de Renda Fixa
Fonte: Portal de Fundos ~ margo

#interna
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excelentes

Melhores Fundos Para Institucionais: 34 fundos
Fonte: Revista Investidor Institucional - edig3o 334 — margo

Ranking Guia de Fundos FGV
Maior Gestora de Fundos de Renda Fixa
Fonte: Guia de Fundos FGV - fevereiro

2020

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Varejo, Previdéncia Aberta e Governo/Fundos
Governamentais

Fonte: Revista Investidor Institucional - edigdo 329 - setembro

Melhores Fundos para Institucionais
30 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional - edigdo 328 - agosto

Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Varejo, Previdéncia Aberta, Exclusivos, FIDC
Fonte: Revista Investidor Institucional — edicdo 324 - abril

Melhores Fundos para Institucionais
20 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — edigdo 323 -~ margo

Melhor Banco para Investir
22 colocagdo na Categoria AgGes
Fonte: Istof Dinheiro - fevereiro 2020 - edig3o 1157 - www. i

Ranking Exame - Onde Investir 2020
Melhor Gestora de Fundos Renda Fixa
Fonte: Revista Exame - edigdo 1201 - janeiro

Informar o quadro societario da instituicdo, incluindo os nomes dos principais sécios
e beneficiarios finais, bem como as respectivas participagdes.

/A BB ASSET MANAGEMENT é uma subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., cujo maior acionista
€ o Tesouro Nacional.

225

d. PP |

Fornecer o ama funcional da i

dos principais executivos e tomadores de decisdo.
V\nexo 1-Organograma BB Asset Management; e

Anexo 2 - Segdo Ill - Resumo Profissional.

226 © resumo p
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A instituigdo é iada ou signataria dos Cédigos de Autorregulagdo da ANBIMA?
227 Em caso afirmativo, citar o(s) Cédigo(s) e evidenciar o link do Perfil ANBIMA da
Instituigdo.

Sim, a BB ASSET MANAGEMENT é filiada & ANBIMA, bem como aderente e participante dos
seguintes Cédigos de Regulagio e Melhores Préticas:

CODIGO DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS;

CODIGO DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO;

CODIGO DE ETICA;

CODIGO DE NEGOCIAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS; e

CODIGO DOS PROCESSOS DA REGULAGAO E MELHORES PRATICAS.

Link:  https://: anbima.com.br/pt. it /] d: It i
1/perfil/bb- a0-d -dtvm-s-a_htm#

[178effd8-36b8-427b-e053-

Assinalar as iniciativas nas quais a instituicdo é signatdria ou assumiu compromissos
voluntérios relacionado a praticas avei

[ CDP — Carbon Disclosure Project

0 GHG Protocol

[ ISSB - Internacional Sustainability Standards Board (IFRS 51 e 52)
[J ODS - Objetivos do D Ivi ]

[J Net Zero Asset Owner Alliance (NZAOA)

O Pacto Global da ONU

& PRI - UNPRI Principios para o i i ponsavel
2238 [ SASB Standards

[X TCFD ~ Task Force on Climate Related Financial Disclosures

O sistema 8

X Outros, descreva abaixo

IPC - Investidores pelo Clima;

CBS — Cédigo Brasileiro de Stewardship;

Spring — Iniciativa de pela do PRI;
Climate Action 100+; e

WEPS ~ Women Empowerment Principles.

Os princx'plais sécios executivos e tomadores de decisdo, conforme o item 2.2.5,
~ detém participagdo ou exercem cargo em outros negdcios no mercado financeiro e

de capitais ou atividades relacionadas a insti (exceto no caso de participagdo
lz 29 em empresas ligadas)? Em caso positivo, informar:
. CNPJda empresa;
Il.  percentual de participacdo detido pelo ivo na emp ea do
cargo;

#interna
Assoclago Brasileira das Entidades
poc A lofred ANBIMA
il Funcdo d hada, com a indicagdo dos les internos d dos a
coibir/mitigar p i flitos de i sem estes aparentes ou

efetivos.

b Banco do Brasil S.A., controlador da BB ASSET MANAGEMENT, detém diversas participagdes em
outros 6cios, conforme d ado no organograma do conglomerado disponivel em

Estrutura Organizacional - Banco do Brasil Rl. Quanto aos principais executivos da BB ASSET

MANAGEMENT, estes ndo possuem participagdes em outros negdcios.

Informar se o conglomerado, sociedades sob controle comum ou grupo econémico
da instituicdo presta servicos de administracdo fiducidria, gestdo de recursos,
2.2.10 distribuicdo, consultoria, controladoria, escrituragdo efou custédia ou
intermediagdo de valores mobilidrios. Em caso positivo, descrever a estrutura de
segregacdo funcional e fisica e préticas para controlar e coibir conflitos de interesse

ﬁim, o Banco do Brasil S.A., controlador da BB ASSET MANAGEMENT, presta servicos de
distribuigdo, controladoria, escrituragdo e custédia. Atendendo 3 Resolugdo CMN 5.108 de
30/11/2023 (Chinese Wall), a BB Asset concentra-se exclusivamente em gestdo e administragdo
de recursos de terceiros. A segregacdo é garantida pela autonomia administrativa, caracterizada
pela existéncia de quadro de pessoal, Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e Diretoria
préprios.

Além disso, internamente a area de gestdo de ativos é segregada da area de riscos e de gestdo da
empresa observando-se as normas regulatérias vigentes, por meio da adogdo de procedimentos

operacionais e indicag3o de diretores aveis para cada atividad
Descreva os pi internos da i linhados a praticas tais
[2.2.11  como recicl | 3o de medidas relacionadas ao uso de recursos naturais,

iniciativas de filantropia/doacdo, entre outros.
Reforgando o compromisso da BB Asset com a sustentabilidade, o condominio onde a BB Asset
esta sediada (Ventura Corporate Towers) possui "selo verde". O edificio recebeu a certificagdo
Leed (Leadership in Energy and Environmental Design), conferido pela ONG americana U.S. Green
Building Council, por atender a uma série de exigéncias sustentdveis para o edificio, entre elas o
uso inteligente e racionalizado de agua e energia, controle do descarte de entulho, reciclagem de
lixo, etc.

Além disso, a BB Asset possui programa de Voluntariado - ECOA. A ECOA, Equipe de Comunicagdo
e Autodesenvolvimento, é formada por funcionarios voluntarios e tem como propédsito promover
um melhor ambiente de trabalho por meio de agdes de comunicagdo interna, responsabilidade

clima orj I, voluntariado empi ial, re t doe
lidade de vida dos funcionarios. Anual a ECOA realiza agdes de voluntariado como
Campanhado lho, Apadrinh no Natal, Arrecad. de inhas paradoagdo auma

entidade que compra ragdo para animais em situagdo de rua.

Sob a ética filantrépica, a BB Asset realiza doagdes via Fundagdo Banco do Brasil — FBB. O
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administragdo de cinco fundos geridos pela BB Asset e doagdes esporddicas. Os recursos doados
sdo por lo, a ajuda 4ria, agbes vinculadas ao restauro florestal e

seguranga alimentar.

Descreva quais sdo as responsabilidades da instituicio em relagdo ao
h das p! b atadas e como e garantida a
2212 5 ilizagdo dos sub dos? Existe um processo de due diligence em
terceiros? Este é um p ? H3 um pr para analisar terceiros

com visitas in Joco? Informe quem sdo os subcontratados. |
A BB Asset é aderente ao Regulamento de Licitagdes e Contratos do Banco do Brasil e, em regra,
conforme Normativo Interno, os contratos firmados pelo Conglomerado Banco do Brasil ndo

admitem subcontratacdo.

A BB Asset é regida pela Lei das Estatais (Lei 13.303/2016) em suas compras e contratac3es. Tais
processos sdo regidos pelo I o de Licitagdes e C do Banco do Brasil e pelas
Instrugdes Normativas do Banco do Brasil (BB), que tratam sobre Compras e Contratagdes.

Estas Instrugdes detalham o processo de habilitagdo de fornecedores contratados, que consiste
na verificagio da regularidade dos concorrentes ou fornecedores com o intuito de apurar a
idoneidade e a capacitagdo dos mesmos em executar o cb]elo do futuro contrato, tratando-se de
um processo continuo, realizado por funcionérios d dos como fiscal de contrato e fiscal de
servigo, com visitas in loco quando ap idade de diligé Ndo hd
subcontratagdo nos Contratos Administrativos da BB Asset.

Existe um processo de due diligence em terceiros? Este é um procesio continuo? Ha
2213  um procedimento para analisar terceiros com visitas in loco? Informe quem sdo os
subcontratados

Vide item 2.2.12.

f se a instituicdo ou { do no Brasil ou no exterior ou seus
em relagdo as atividades dos dos fi iro
ede capltais. ja foram punidos ou respondem por processos e/ou celebraram termos
de compromissos na Comlssia de Valores Mobiliarios (“CVM”), BCB, BSM, ANBIMA ou
outra /autor dora nos ultimos S (cmco) anos. Em caso
positivo, e se n3o estiver sob sigilo, informar: |

bcios/: T Idiri

2214

I.  ondmero do processo; i
Il.  seu status (encerrado/em julgamento/condenagdo); e
. um breve relato sobre os processos.
Na BB Gestdo de Recursos DTVM S.A., administradores e dirigentes, nos ulumos cinco anos ndo
foram punidos ou responderam processos e/ou celebraram termos de compromisso na CVM,
BCB, BSM, ANBIMA ou outra autoridade reguladora/autorreguladora.

Assoclagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e e Capitals

ANBIMA

Descreva os p judiciais, ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo
e que sejam relevantes para a atividade foco da diligéncia, em que a instituicao figure
2.2.15  no polo passivo e que sejam relevantes para os seus negocios indicando:
1. principais fatos, valores, bens ou direitos envolvidos; ou
Il.  Informagdes para cnnsulta do processo
o ioso da BB Asset correspond a processos administrativos ou judiciais de
natureza tributdria e cujo objeto reveste-se de sigilo em razdo da matéria.

d )

Todos os processos estdo devi repi pelo depar Juridico, com defesas

das, fund das e com garantia do juizo, quando

P P

e
aplicavel.

Informar se a instituicdo é empresa brasileira patrocinada por instituicdo financeira
norte-americana ou participante do Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA").

aal Em ambos os casos, informar o Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) da
patrocinadora ou da instituicdo participante.
Instituicdo  Financeira gei Partici gistrad. sob o cddigo GIIN
VWEPS1.00008.MEO76.
Referente ao FATCA, informar, caso aplicavel:
I.  quais os procedimentos para identificacdo de um “US person”;
2.2.17 Il. seha h amento de clientes “US person”; e

Ill.  forma de reporte das operacaes

A BB Asset ndo realiza diretamente a distribuicdo de seus fundos, o que é realizado por meio de

distribuidores dos, que sdo i dveis pelo cadastro e identificagdo dos clientes.

Descrever os tipos de seguros corporativos, se houver, que cubram responsabilidade
2.218  civil na prestagdo de servigos a terceiros.

Conforme disposto no Estatuto Social, artigo 49, a Companhia podera contratar seguro de
responsabilidade civil em favor dos integrantes e ex-integrantes dos seus orgdos de
administragdo. Adicionalmente, o § 22 do referido artigo, prevé que o seguro podera ser
contratado por meio de compartilhamento de custos, estruturas, politicas e mecanismos de
divulgagcdo com o controlador, Banco do Brasil.

0 Banco do Brasil contrata, anualmente, apélice de Seguro de Responsabilidade Civil de Diretores
e Administradores — RC D&O (Directors & Officers - Liability Insurance) para seus estatutdrios e
para os estatutdrios indicados pelo Banco em suas Entidades Ligadas listadas na apdlice, dentre
as quais figura a BB Asset, com o objetivo de garantir aos segurados, em dmbito mundial, o
reembolso das indenizagSes que forem obrigados a pagar, a titulo de reparagdo, por sentenca
judlCla| transitada em julgado, em decorrenqa de juizo arbitral, ou por acordo com os terceiros
pr dos, quando por danos causados a terceiros, em consequéncia de
agdes ou omissdes involuntarias, ndo dolosas, praticadas no exercicio de suas fungdes.

#interna

#interna
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A apdlice do referido seguro cobre o pagamento de multas e p civeis e administrativas
impostas ao segurado em procedimentos administrativos ongmados em um fato gerador e que
sejam conduzidos por érgdos estatais ou autogeridos de regulacio e flscaluacao Referida
cobertura ndo se estende a multas e lidades imp a um segurad ionadas a
quaisquer atos intencionais, atos de ma-fé, atos intencionalmente criminais, atos fraudulentos ou
atos dolosos de um modo geral, cometidos pelo segurado.

As coberturas contratadas pelo Banco do Brasil estdo alinhadas as normas vigentes e as boas
préticas de governanga corporativa global. A apdlice, liderada pela Chubb Seguros Brasil S/A, tem
cobertura de R$ 578 milhGes e prémio anual de RS 13,402 milhdes.

2219

Em 2022, a BB Gest3o de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. alterou
seu nome fantasia de “BB DTVM” para “BB Asset Management” ou “BB Asset”.

Outras informagdes institucionais que a instituicdo julgue relevante.

2.3. Recursos Humanos

3o ou dos pr is e

ho desses is é avaliad

Descreva quais sdo as regras de
231 ¢ 3

associados e de que forma o
b\ politica de remuneragdo dos funciondrios da BB Asset esta alinhada a politica de remuneracio
do Banco do Brasil S.A. e objetiva retribuir os funciondrios do o mérito individual e
coletivo, a produtividade e a contribuigdo para os objetivos da Institui¢do.

Os parametros de remuneracdo serdo atualizados sempre que houver reajuste salarial decorrente
de Acordo Coletivo de Trabalho, pelo mesmo indice percentual aplicado pelo Banco do Brasil.

0 modelo de desempenho adotado pela BB Asset est alinhado a0 modelo dos funcionarios do
Banco do Brasil, onde o funciondrio é acompanhado e mensurado :onsnderando -se duas

di de liagdo: Ci éncias e Itados. As C Pr i sdo

propostas pela Diretoria Gestdo da Cultura e de Pessoas do Banco do Brasil e devem estar
alinhadas 3 Estratégia Corporativa sendo, portanto, p: is de revisdo e periddicas.
O resultado da Avaliagdo de D varia de 0 a 100 pontos, sendo 70 pontos o atingimento
do desempenho esperado.

Descreva as métricas de remunerat;io ou as avaliagdes de di penho dos funci ios
23.2 2

incluem P 2a0s obj ESG.
A avaliagio de desempenho possui em sua dimensdo COMPETENCIAS critérios pautados em

objetivos ESG, como compromisso com a Sociedade, Eficiéncia e Diversidade:

e Llidera pelo exemplo, alinhado aos valores e objeti égicos da presa,
compartilhando o di sobre a or 40 de forma participativa, inspirando e
motivando os outros a agdo;
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e Organiza o trabalho sob sua dugdo de forma efici consid: riscos sociais,

ambientais e climéticos, buscando solugbes inovadoras, otimizando processos e recursos
com foco na geragdo e melhoria continua dos resultados sustentaveis;

e Posiciona-se de forma assertiva e construtiva, promovendo a solugio de problemas e
conflitos com ética e firmeza, contribuindo para um ambiente de trabalho inclusivo,
cooperativo e saudavel;

* Promove ambiente colaborativo e aberto a diversidade e a inovagdo, favorecendo a troca
de ideias e opiniSes.

2.3.3 Descreva quais s3o os mecanismos de retengdo de talentos usados pela instituicao.

hlém dos beneficios que sdo comuns a todos os funcionérios do Conglomerado BB (plano de
saude, pi , plano od 16gi auxilio creche, auxilio a filho com
deficiéncia, auxilio transporte, cesta e ajuda alil Prog! de é Social - PAS
etc.), a BB Asset possui programas na drea de Gestdo de Pessoas com objetivo claro de reconhecer
e reter talentos, como o Programa de Desempenho Gratificado, que estipula o pagamento de uma
premiagdo vinculada ao resultado e ao desempenho dos participantes, e que poderd ser
dida semestral, bém o Programa de Onboarding da BB ASSET, que tem
como objetivo a integracdo dos novos funcionarios as suas atividades e a Cultura da Empresa.

#interna

#interna

Além disso, a empresa criou em 2023 o “Férum de Diversidade, Equidade e Inclusio com o

objetivo de criar espagos de discussdo sobre os temas, propiciando um
equénime e inclusivo para todos os funcionarios, pois sabemos que esse é um diferencial para a
captura e retengdo dos talentos.

Em 2024 a BB Asset langou o programa Horizontes, voltado para aceleragio de carreira de
Mulheres e Pessoas Negras, com objetivo de promover a ascens3o desses grupos para cargos de
lideranga.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagdo profissional dos

234 proﬁssnonaus/assocndos? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle
dos profissionai oemﬂ:ados

lA polmcz de trei e | fissional estd alinhada com a estratégia
corporativa e inserida nas Politicas e Diretrizes de Gestao de Pessoas do Conglomerado BB e da
BB Asset. Visa promover a Educagdo Corporativa de forma continua, por meio de solugoes
educacionais oferecidas a todos os fi arios, afim de ializar od penho pr i
e izacional. Prevé a

de bolsas de pos-grad (¢ ializagdo ou
profissional) e de bolsas para estudo de idiomas estrangelros, a contratagio de cursos para
desenvolvimento e aprimoramento dos hecil e habilidades dos funciondérios, além de
incentivar e priorizar a obtencdo de certificagdes legais e profissionais.

A BB Asset possui Programa Trilhas de Aprendizagem, para as fungdes de Assessoramento e
Lideranga; de Sustentabilidade; de Transformacg3o Digital, de Trabalho Remoto e, ainda, as Trilhas
de Etica, Seguranga da Informagdo, Riscos e Controles Internos, que objetivam atender 2
Resolugdo CVM n2 21.
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O Programa de Certificagdes e Conselhos da BB Asset objetiva promover a certificagdo dos
funcionarios de acordo com os dispositivos legais reguladores e as normas lntemas estabelecidas
para cada certificacdo; incentiva a ob do das cer : Certificagdo Profissional
Anbima para Especialistas em Investimento (CEA); Certified FlnanClaI Planner (CFP); Certificagdo
Anbima de Fundamentos em Gestdo (CFG); Certificacdo de Gestores Anbima para Fundos Estru
turados (CGE); Certificagdo Profissional Anbima para Gestores de Recursos de Terceiros (CGA);
Chartered Financial Analyst (CFA), além de outras certificacdes pr gicas para
determinadas dreas de atuagdo.

A conformidade das certifi legais é hada periodi: pela Geréncia Pessoas,
Cultura e Ambiéncia. O controle é realizado através de planilhas eletrdnicas, e gerenciamento do
banco de dados da Anbima, com objetivo de monitorar a validade, a obtencdo e renovagao das

diversas certificagdes pelos profissionais da Emp

A Geréncia Pessoas, Cultura e Ambiéncia ainda orienta sobre o vencimento e obrigatoriedade
legal das certificagdes, além de contratar agdes de capacitagdo preparatdrias para realizagdo dos
exames.

Py o

O trei d Ivi e certificagdo profissional dos profi
inclui formagdo para os temas de ESG? Em caso afirmativo, indique a periodicidade e se
hé a exigéncia de percentual minimo do quadro de funcionarios certificado por prova ou
treinamentos formais ESG. Descreva.

0O Programa de Certificagdes e Conselhos da BB Asset incentiva a obtengéo da certificagdo CFA
ESG e di ibiliza para seus fi curso preparatério para a referida certificagdo.
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Na estratégia corporativa da BB Asset 2024-2028, consta meta de treinamento de no minimo 75%
do quadro de funciondrios em ESG. O percentual de funcionérios treinados ao final do ano foi de
95,5%.

Para entrega dessa meta, na avaliagio de desempenho, semestralmente todos os funcionérios
tiveram meta de realizagdo da trilha estratégica, composta por, entre outros, cursos formativos
em ESG formais (comprovados através de entrega de certificado de conclusdo dos cursos).

A instituigio promove agdes relacionadas ao tema ESG? Se sim, quais tipos de acSes:
agBes internas (ex.: cartilhas, discussdes, palestras, GT de afinidade, comité de
2.3.6 diversidade). Possuem uma politica de diversidade? Possuem pbnos e metas
relacionadas ao tema (ex.: porcentagem de pessoas negras em cargos de lideranga,
por de mulh em cargos de lids caetc.).
A empresa possui em sua estrutura de governanga, desde janeiro/2023, o Férum de Diversidade,
Equidade e Inclusdo, com objetivo de fomentar a diversidade e cultura de inclusdo na BB Asset.
Possui também grupos de afinidades (LGBTQIA+, Género, Etnico Racial, PCD e etario) compostos
por funciondrios, para discussdo e proposta de agdes.
Possuimos plano titico de DE&I, aprovado em 2023 e valido por 2 anos, em vigor e em
implementagdo.

#interna
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da para . a2 ik profissional dos
adica, conforme nec

Pesqunsa anual do GPTW
arios, e isa de clima izacional esp

Possuimos Diretrizes Eticas Profissionais ativas que definem que compartilhamos o Canal de

Dentncias do nosso Ci lador, para registro e utilizagio de todos os funciondrios e
terceirizados. B
2.4.C if eC !

~ Alnstitui adota pr de inuo da legislagdo, regulagdo e
241 gul das ao seu de atuagdo com execucdo de agles

preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.
iA Geréncia Regulagdo e Contratos acompanha a legislagdo, normativos e matérias de interesse
para a empresa, fundos e carteiras administradas. Para isso, monitora diariamente publicagdes
das entidades externas de regulagdo, autorregulagdo e controle, tais como CVM, ANBIMA,
PLANALTO, BACEN, Receita Federal, B3, Prefeituras Municipais do Rio de Janeiro e Sdo Paulo,
entre outras, além da utilizagdo da fer “Radar Regulatério” disponibilizada pelo Banco do
Brasil.

Apos cuidadosa andlise das matérias, sdo divulgadas na Intranet da BB ASSET MANAGEMENT e
via TEAMS aquelas relacionadas as atividades e rotinas da empresa, de forma a dar ampla
divulgagdo aos funciondrios. Além disso, a Geréncia acompanha o processo de adaptacdo da
legislagdo de fundos de i i e carteiras inistradas, em com as demais
4reas da BB ASSET MANAGEMENT. A referida Geréncia faz parte da Geréncia Executiva Regulagdo,
ASG e Parcerias, que é subordinada diretamente 2 Diretoria Corporativa e Administragdo
Fiducidria.

Descreva como é realizado o controle de tdnel de precos, inclusive o mnmtoramemo das

2.4.2 operagBes realizadas pela institui fora de plataf | icas de
enfatizando estabelecimento de pregos e fppges de referéncia utilizadas.
hs ordens de compra e venda de ativos fi iros sdo registradas pelos g no sistema

"FRONT OFFICE", especificando volumes e fundos a serem alocados. A Geréncia Operacdes em
Mercado acessa essas ordens no sistema, que ndo permite aos operadores identificarem os
fundos. No caso dos titulos publicos, através do sistema "OFERTA", os gestores acompanham em
tempo real as ofertas de compra e venda dos titulos e os negdcios realizados no mercado. Esse
sistema também serve para controle dos pregos dos ativos e como insumo para o Comité de
Precificagdo de Ativos e na funcdo de Price Maker junto a Anbima. No caso de renda variavel, os
ativos sdo listados na Bolsa (B3) e disponiveis para h em tempo real pelos
sistemas de cotagdes da B3.

As operagdes realizadas fora de plataformas eletrdnicas envolvem negociagdes de titulos publicos
e privados, predominantemente no mercado de balcdo. As transagdes com titulos publicos sdo
registradas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC), enquanto os titulos privados sdo
registrados na CETIP, que é responsavel pelo registro, custédia e liquidagdo dos titulos privados
de renda fixa. O acompanhamento é realizado via sistema interno, que informa as etapas de cada
operagdo até a sua contabilizagdo. Esses dois mercados sdo monitorados durante o dia pelos
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Na Estratégia Corporativa da BB Asset 2024-2028, possuimos 3 metas especificas relacionadas a
Diversidade:
e Nomear, no minimo, 50% de Novos Funcionarios Provenientes de Grupos Minorizados*-
Percentual de atingimento de 59%;
« Nomear, no minimo, 50% de Novos Lideres Provenientes de Grupos Minorizados* -
Percentual de atingimento de 50%; e
e Capacitar 50 Talentos Negros do BB- — Ati

53 funcionarios

* Grupos Minorizados: mulheres e étnico racial (negros, indigenas, amarelos).

Indique o0 % de grupos de diversidade (ex.: indigenas, LGBTQIA+ mulheres, pessoas com
deficiéncia, pessoas negras, pessoas 60+ e refugiad nos

23.
S niveis: quadro de funcionario, cargos de lideranca (geréncia, superlmendénm e
diretoria), time de gestdo e sécios.
Quadro de funcionarios:

Mulheres — 34%
Pessoas negras — 19,5%
PCD-1,8%

Amarelos — 2%
60+-3%

Cargos de Lideranga:
Mulheres — 28%
Pessoas negras —14%
60+ - 8%

Gestao:

Mulheres - 22%

Pessoas negras — 17%
Amarelos - 3%

60+ - 4%
Existe programa de i ivo r a lid: de vida e como
2.3.8 cuidado com saude mental e fisica, dos ? Existe h em
relagdo a satisfagdo profi I dos f arios e programa de canal de dendncia?
Fi aos funcionérios acesso s pl; de satide mental Wellhub e Vittude, onde é

disponibilizado para o funcionério atendimento psicolégico recorrente, cuidados com a satde
fisica, entre outros beneficios.

Di: ibilizagdo de shiatsu

para os funciondrios.
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operadores, via telefone (mercado de balcdo), plataforma BMF e plataforma CETIP, e as
informag@es sdo repassadas aos gestores via sistema interno (Oferta).

Relatérios disponibilizados pelo Banco Central do Brasil e pela ANBIMA, referentes a pregos
indicativos para diversos titulos, também s3o monitorados. As operagdes sdo realizadas via
sistema interno, onde os operadores recebem as solicitagdes dos gestores, sem a identificacdo
dos comitentes, e a cada execugdo sdo informadas as quantidades e condigGes de cada operagdo.
A Plataforma/BB Asset/Negdcios/1 foi desenvolvida pela Diretoria de Tecnologia do BB para servir
de intermediario entre as operagdes fechadas pelos usudrios e o SELIC - Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custddia, do Banco Central, através de troca de mensagens via STR - Sistema de
Transferéncia de Reservas, também do Banco Central. Ela também é responsavel pelas
contabilizagdes das operagdes fechadas e atualizadas no sistema SELIC, bem como pelos
respectivos débitos e créditos nas contas-correntes dos fundos e carteiras.

Descreva o processo de controle para adesdo aos Cédigos, Politicas e Processos de
243 C li e Controles bem como suas atualizages, pelas profissionais que
~ trabalham na instituigdo.
|A adesdo dos empregados as Politicas da BB Asset se da por meio da leitura e assinatura eletrénica
do Termo de Adesdo. A publicagdo e divulgagdo dos documentos é realizada por meio da intranet
da Gestora, e-mail corporativo e Workflow no app Microsoft Teams.

Descreva se é admito o investimento direto por parte de sécios e colaboradores em ativos
2.4.4 (isto é, investimento que ndo fundos abertos de gestio dlscnc:onana), bem como o
monitoramento da politica de i il dai
bs empregados e membros da Diretoria Executiva da BB Asset estdo sujeitos as regras da Politica
de Investimentos Pessoais da BB Asset.

As operagdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios negociadas no mercado

organizado de Bolsa sdo iamente cursadas no Home Broker do Banco do Brasil.

Além das regras e condi¢des para negociagdo de ativos, o documento também estabelece
vedagdes e penalidades em caso de inobservancia as regras.

0O monitoramento é realizado periodicamente verificando se as negociagSes realizadas estdo em
conformidade com as regras vigentes.

Descreva sua politica de barreiras |nformauona|s de forma a mitigar os potenciais

deil dvindos das d i
LA investidura em cargo da Diretoria Executiva requer dedicacdo integral, sendovedado a qualquer
de seus membros, sob pena de perda do cargo, o exercicio de atividades em outras sociedades
ou institui¢des com fim lucrativo, salvo:

245

| - Em sociedades subsididrias ou controladas do Banco do Brasil S.A., ou em sociedades das quais
este participe, direta ou indiretamente; ou
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Il - Em outras sociedades, por autorizag3o prévia e expressa do Conselho de Administragdo.

0Os conselheiros, membros da Diretoria Executiva, empregados e colaboradores da BB Asset s3o
orientados e comprometem-se a abster-se da pratica de I ato (agdo ou i ) que
possam provocar conflitos entre seus interesses pessoais e os da empresa ao tratar com
fornecedores, clientes, p es de servigos e qual pessoa fisica ou juridica que realize ou
venha a realizar negocios com a BB Asset.

Ainda, conforme a Lei 12.813 de 16.05.2013, os diretores e presidente devem comunicar &
Comissdo de Etica Publica o exercicio de atividade privada ou o recebimento de propostas de
trabalho que pretende aceitar, contrato ou negécio no setor privado, ainda que ndo vedadas pelas
normas vigentes, estendendo-se esta obrigacdo ao periodo de 6 (seis) meses, contado da data da
dispensa, exoneragdo, demissdo ou aposentadoria.

Descreva como sdo tratados os flitos de i | da partici ou
2.4.7 atuagdo dos séclos ou tomadores de decisdo em outros negécios, bem como de sua
| parti 3o em lhos fiscais e de administragdo fora da instituicdo.

Vide item 2.4.5 acima.

Descreva os procedimentos adotados para PLD/FTP no processo de sele;ao ealocagdo e
2.48 monitoramento na negociagdo de ativos. Ainda, que anexe 0 Q i io
ANBIMA de Due Diligence de PLD/FTP (conforme definido abaixo).
A BB Asset, por meio da Geréncia Gestdo de Riscos Corporativos, Controles Internos Compliance
realiza o monitoramento das operagdes dos fundos de investimento e carteiras administradas, de
acordo com a Avaliagdo Interna de Riscos, aprovada pela sua Diretoria, conforme estabelecido
pela Resolugdo CVM 50/2021.

Em caso de identificagio de operacdo suspeita, a ocorréncia é encaminhada a Unidade de
Seguranga Institucional do Banco do Brasil — US|, responsével pela comunicagdo ao COAF no
conglomerado Banco do Brasil.

Descreva a dologia e periodicidade aplicadas no treil dos colaboradores
em Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo e da
Proliferagdo de Armas de Destruicio em Massa (“PLD/FTP”). Ainda, sugerimos que
anexe o Questionario ANBIMA de Due Diligence para PLD/FTP.

A BB Asset, de acordo com as politicas e procedimentos do Banco do Brasil, através da Geréncia
Gestdo de Riscos Corporativos, Controles Internos e C i oferece, |
Workshops que visam a disseminagdo da Cultura de Controles Internos, Compliance e Gestdo de
Riscos. Estes Workshops abordam, entre outros temas, o de Prevengdo e combate a Lavagem de
Dinheiro. Os workshops sdo amplamente divulgados para estimular a participagdo de todos.

249

Como mencionado no item 2.3.4, a BB Asset possui, ainda, o Programa Trilhas de Aprendizagem,
que possui as trilhas obrigatérias de Etica e Trilha Seguranca da Informagdo, Controles Internos e
Riscos, onde cursos sobre o tema prevencdo e combate a lavagem de dinheiro sdo oferecidos em
uma plataforma de e-learning (na Universidade Corporativa do BB). Além disso, a BB Asset

Associacao Brasileira das Entidades
ok d ANBIMA
la seus funcionarios a a prova para obtengdo da Certificagdo Interna em

Prevengdo e Combate a Lavagem de Dinheiro quando oferecida pelo Banco do Brasil.

Todos os cursos, uma vez concluidos, sdo registrados no curriculo funcional de cada empregado,
bem como a citada certificagdo interna.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencio e
deteccdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
A BB Asset realiza Workshops anuais que visam a disseminag3o da Cultura de Controles Internos,
Compliance e Gestdo de Riscos.

2.4.10

Entre os temas abordados esta o Programa de Compliance que constitui no conjunto de medidas
e controles que 2 BB Asset adota para prevenir, detectar e corrigir possiveis desvios em relagdo
as leis, normas e regulamentos externos e internos, ao cddigo de ética do BB e as Diretrizes Eticas
Profissionais da BB Asset.

As Diretrizes Eticas Profissionais da BB Asset tém por finaiidade instituir normas relevantes ao
de asset como por lo, as regras para investimentos pessoais dos
funcionarios.

Adicional conforme do no item 2.4.9, a BB Asset possui Programa de Trilhas de
Aprendizagem, onde a Trilha Etica, a por cursos disponibilizados em plataforma e-
learning, que devem ser realizados por todo o corpo funcional.

Além de treinamentos, a instituicdo possui mecanismos sistémicos de trading
surveillance a fim de monitorar os tipos de praticas citadas no item 2.4.10?

A BB Asset realiza o monitoramento e controle das ordens executadas por meio de diversos testes
de conformidade, realizados pela Geréncia Gestdo de Riscos Corporativos, Controles Internos e

2411

C i para di ao disp pelos 6rgdos reguladores e autorreguladores. Nao
obstante, periodicamente, sdo realizadas reavaliagdes nos controles da Gestora, com vistas a
i idad Ih
opor de

A instituicdo possui area de tecnologia da informagdo prépria? Em caso positivo,

251
descreva as atuais, organogr e a qualificagdo dos pi

i

bm, detalhamento no anexo 3.

A instituicdo possui sistemas de registro de comunicagdo? Em caso positivo, descreva
qual a poﬂtoca de testes dos sistemas.

LPossuu As a e e-mails p trilha de auditoria. Trata-se de solugdo
contratada pelo controlador (Banco do Brasll), que mantém as politicas e possui time de

monitoramento e 3o responsavel pelo ad: do fu desses si:

25.2

#interna

#interna
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Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de inf & e
253 servidores da instituicdo (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e
prazo de armazenamento).
LA infraestrutura tecnolégica, bem como os sistemas de backup sdo providos pelo controlador,
Banco do Brasil, cujos procedimentos constam em Instrugdes Normativas internas.

As rotinas de backup dos servidores de aplicagdo (hosts) sdo executadas diariamente, com
snapshots armazenados por 15 dias. Para servidores de bancos de dados, além dos snapshots
gerados diariamente, sdo criadas copias dos arquivos que sdo mantidas por, no minimo, 30 dias,
a depender da criticidade da informagdo.

Ha duas solugdes nas rotinas de backup das virtual machines (VM) utilizadas pela BB Asset:

O SPP realiza backup didrio via snapshot de todas as VMs, enquanto o Tivoli Storage Manager
Client realiza backup via client instalado nas VMs, com backup granular dos arquivos e imagens
dos bancos de dados.

Toda a infraestrutura de Tl é redund. entre di sites, a lo de com
servico de replicagio sincrona entre sites, switches SAN, servidores e fl(o(ecas para
armazenamento em midias do tipo cartucho, gerenciadas pelo software TSM (Tivoli Storage
Manager Server).

254 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e l6gico) da instituicdo.

b Data Center utilizado pela BB Asset é provido pelo controlador (Banco do Brasil), que possui
politica prépria de acesso fisico e légico, ndo compartilhada pela BB Asset, pois ndo acessamos
aquele ambiente.

Descreva o parque l6gico atual da institui Citar no-breaks, idade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

1A BB Asset utiliza integralmente a infraestrutura tecnolégica do controlador, Banco do Brasil, com
data centers localizados em Brasilia e no Rio de Janeiro para aplicagdes on-premises. Para
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solugdes em cloud, a instituicdo adota um provedor de nuvem plblica gerenciado pelo Banco do |

Brasil.

Os servidores alocados para a BB Asset sdo projetados para oferecer alta disponibilidade,
contando com redundancia e cépias de seguranga em diferentes niveis. A comunicagdo entre
servidores e estagdes de trabalho é realizada por meio de links dedicad dund: ilizand.
provedores de telecomunicagdo distintos para garantir maior confiabilidade.

Além disso, a BB Asset mantém a comunicagdo entre seus escritorios e o Data Center do Banco
do Brasil por meio de salas on-line, equipadas com servidores de comunicagdo e no-breaks,
assegurando continuidade operacional.

Por fim, os sistemas criticos terceirizados seguem rigorosos acordos de nivel de servigo (SLAs),
conforme contratos firmados e acompanhados pela equipe de tecnologia do controlador.

Asmlide das Entidades
cados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

25.6 A institui¢do possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Sim.

A instituicdo realiza testes periddicos para verificagdo de seguranca e integridade de
sistemas? Se sim, com que frequéncia?

% BB Asset utiliza a infraestrutura tecnolégica do controlador (Banco do Brasil) e, portanto, todos
os testes de verificagdo de seguranca que o controlador realiza abrangem os servidores e
aplicagdes, com testes de seguranca com periodicidade mensal e semestral.

2.5.7

Descreva o parque atual da i 3o, citando se ha no-breaks,
capacidade dos servidores, links de internet, telefonia etc. Além disso, descreva se a
258 empresa possui sistemas criticos de tecnologia terceirizados (outsourced)? Em caso
positivo, informar como a empresa garante a conformidade e a qualidade dos servigos
prestados.
0 parque tecnoldgico e toda a infraestrutura utilizada pela BB Asset é fornecida pelo controlador
(Banco do Brasil) e ha SLAs para garantir a qualidade dos servigos prestados, conforme descrito
no item 2.5.5, acima.

2.6. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da instituicdo (departamento
juridico proprio se houver, assim como de consultoria de terceiros).

LA Diretoria Juridica do Banco do Brasil € a resp | pelo assessor: gestdo e prestagdo
de servigos juridicos, pela gestdo das d das judiciais e judiciais e pela defesa juridica dos
interesses da BB ASSET MANAGEMENT. Para tanto, disponibiliza assessorias juridicas regionais,

26.1

podendo utilizar servigos advocaticios terceirizados nas situagbes previstas nos normativos

internos. A referida Diretoria subordina-se diretamente a Presidéncia do Banco do Brasil.

2.7. Atendimento aos Investidores

2.7.1 Descreva quais sdo os relatérios disponiveis aos i idores, sua ;Qc-’ dicidade e com
que defasagem é disponibilizado.

bbservada a atribuigdo do A dor, a BB Asset di ibiliza para os investidores relatérios

normativos, em conformidade com a Resolugdo CVM, e relatérios comerciais na forma que segue:

Balancete — Mensal, divulgado com dados do més anterior;

CDA Composicdo e Diversificacdo das Aplicagdes — Mensal, divulgado com dados do més
anterior;

Dados didrios (VI. Quota, Patrim. Lig., Num. Cotistas, Captagdo e Resgate);
Demonstragdes contébeis com parecer do auditor — Anual, observada data-base do Fundo;
pPerfil Mensal — Com dados do més anterior;

CDA - Mensal Ref més anterior;

Fato Relevante - Eventual;

#interna




dos
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2.7.2  Descreva qual (is) é (s30) o(s) meio(s) de c
acessarem informagdes sobre o(s) Fundo(s) e com qual frequéncia Teu contelido é
atualizado.

Associac3o Brasileira das Entidades
Mercados Financeiro

e de Capitais

Histérico de Cotas — Diario, divulgado em D-1;
Convocagdo para Assembleia AGO e AGE — Anual e eventual, respectivamente; e
Informativo Mensal (Relatério Comercial) - Com dados do més anterior.

3,

#interna
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I(is) para os il

]05 investidores podem ter acesso as informagdes sobre os Fundos, a qualquer tempo, e de forma
publica via websites:

i) Distribuidor BB | BB Asset https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-asset/fundos#/

ii) CVM https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

Demais canais como, Internet Banking BB [www.bb.com.br], Mobile APP BB, Mobile APP
Investimentos BB também podem ser acessados para consulta.

Relativo 3 frequéncia, é observada a periodicidade legal atribuida aos relatérios dispostos na
Resolugdo CVM. Especificamente sobre o Informativo Mensal, de teor comercial, a atualizagdo se
da até o 52 dia util do més subsequente. Nele constam dados como rentabilidade, cendrio,

do da carteira,

273

Descreva se existe algum canal de
forma em que o canal pode ser acessado.

di dedi

| patrimonial, risco e condigSes comerciais.

4

ao i i ,bem como a

km consonancia com a RCVM N2 175 de 23/12/2022 — Segdo V, a BB Asset, na qualidade de
Administrador, dispde de canal de atendimento ao cotista para esclarecimentos. Sendo esses:

i. Central de Atendimento: 0800 729 3886 — Atendimento em dias Uteis, das 10h as 16h;

ii. Enderego eletronico: bbasset.consultoria@bb.com.br e bbasset@bb.com.br

Demais centrais para atendimento ao cotista sdo disponibilizadas pelo Distribuidor Banco do
Brasil S;A, especificadas no Regulamento do Fundo.

i. Central de Atendimento BB 4004 0001 ou 0800 729 0001 - Atendimento 24 horas, 7 dias por

semana;

ii. Servicos de Atendimento ao Consumidor — SAC 0800 729 0722 ou + 55 11 2845 7823 para

ligagdes do exterior (i

a cobrar) -

dif 24 horas, 7 dias por semana;

iii. Deficiente Auditivo ou de Fala 0800 729 0088 - Atendimento 24 horas, 7 dias por semana;

iv. Ouvidoria BB 0800 729 5678 - Atendimento em dias (teis, das 8h as 18h.
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2.8. Anexos ou Enderego Eletrénico
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2.8.4

2.8.6

287

288

289

2.8.10

2811

2.8.12

2.8.13

28.14

2.8.15

2.8.16

2.8.17

Resumo profissional dos principais executivos e
tomadores de decisdo

- Codigo de Etica e Conduta

Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy
Voting) do Gestor de Recursos

Relatério de Rating

Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso o Gestor de
Recursos realize distribuicio de cotas dos fundos
geridos)

Formulario de Referéncia
Manual/Politica de Controles Internos e Compliance
Manual/Politica de Gestdo de Risco

Manual/Politica de Investimentos Pessoais

Manual/Politica de Rateio e Divisdo de Ordens entre as
Carteiras de Valores Mobilidrios do Gestor de Recursos

Manual/Politica de seguranca de informagdo
Manual/Politica de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro
Manual/Politica de KYC (“Know Your Client”)

Manual/Politica de selecdo e contratagdo de terceiros

Manual de Precificacdo

Lista das corretoras aprovadas do Gestor de Recursos
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Anexo ou link
Anexo 2
Informacdo aos Investidores
-Portal BB |
Politica de Voto - Vocé |

anco do Brasil

Anexos 4 e 5§

Idem item 2.8.2
Néo se aplica

Idem item 2.8.2
Idem item 2.8.2

Idem item 2.8.2

Idem item Z.é.Z
Capitulo do Cédigo de Etica

Idem item 2.8.2

Idem item 2.8.2

Idem item 2.8.2

Nao se aplica

Idem item 2.8.2
|

idem item 2.8.2

* AGORA CTVM S.A.

* ATIVAS.A. CTCY.

« BGC LIQUIDEZ DTVM LTDA

* BTG PACTUAL CTVM S.A.

* CITIGROUP GMB CCTVM S.A.

* CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA.
* GENIAL INSTITUCIONAL CCTVM S.A.

#interna
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-« INTER DTVM LTDA.
*ITAUCVSA.
* JP MORGAN CCVM S.A.
* MIRAE ASSET WEALTH
MANAGEMENT
* MORGAN STANLEY CTVM SA.
* NECTON INV S.A. CVMC.
* NOVA FUTURA CTVM LTDA.
* RENASCENCA DTVM LTDA.

- * SAFRA WEALTH DTVM LTDA.
* SANTANDER S.A, CCT.
* TERRA INVESTIMENTOS CM S.A.
« TULLETT PREBON BRASIL S.A. CVC.
* UBS BRASIL CCTVM.
* XP INVESTIMENTOS CCTVM.

Manual de Metodologia para Escala de Riscos do

Gestor de Recursos

Manual/Politica de /

2.8.18 Politica ESG, politica de finangas sustentaveis, politica Idem item 2.8.2
de sustentabilidade

2.8.18 Idem item 2.8.2

2.8.20  Politica de Privacidade de Dados (LGPD) Idem item 2.8.2
2.8.21 Plano de Continuidade de Negdcios (PCN) Idem item 2.8.2
2822 Politica de Selegdo, Alocagdo e Monitoramento dos emic 282

Ativos

2.8.23  Politica de Avaliagio de Crédito do Gestor de Recursos Idem item 2.8.2

2.8.19 Questionario ANBIMA de Due Diligence para PLD/FTP  Ndo se aplica.

3. Segdo especifica para o Gestor de Recursos
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3.1. Informagdes Gerais

3.1.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestdo nos Gltimos 5 (cinco) anos.

LAs movimentagdes internas ndo geraram impacto nas atividades da empresa, pois foram
programadas, e a empresa ja possuia recursos humanos preparados para ocupar cargos gerenciais
na gestdo de fundos de investimento. Ao longo de 2020 a dezembro de 2024 ocorreram ainda
rodizios, ascensdes, aposentadorias ou retorno ao Controlador BB, abaixo descritas:

Em 01/2020:

* Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, AcSes e Offshore
Sai: Jorge Marino Ricca (retorno ao BB)
Entra: Marcelo Gusmdo Arnosti

o Geréncia Executiva Anilise e Alocacio Doméstica

#interna.

Assru:lian Brasileira das Entidades
Mercados Financeiro e de Capitais.

ANBIMA

Sai: Marcelo Gusmao Arnosti (assumiu a Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Agdes e
Offshore)
Entra: Marcelo Rodrigues de Farias

Em 01/2020
e Operacdes em Mercado:
Sai: Luiz Gustavo Moraes Gelbaum (Licenga)
Entra: Luiz Henrique Aragdo de Souza
e Divisdo de Macroeconomia:
Sai: Marcelo Gusma&o Arnosti
Entra: Marcelo Rebelo Lopes

Em 09/2020

* Divisdo Fundos Offshore e Alocacdo no Exterior
Sai: Jodo Medeiros Fonseca (Demissdo a pedido)
Entra: Frederico Monteiro de Aguiar

Em 11/2020

* Diretor Presidente:
Sai: Carlos José da Costa André (assumiu a vice-presidéncia de Finangas do BB)
Entra: Aroldo Salgado de Medeiros Filho

Em 06/2021

e Divisdo Fundos de A¢Ges Ativos
Sai: Vinicius Ribeiro Vieira (Demissdo a pedido)
Entra: Mauricio Schuck

Em 12/2021

* Divisdo de Macroeconomia:
Sai: Marcelo Rebelo Lopes (assumiu como Economista Chefe do BB)
Entra: José Mauricio Pimentel Baptista

Em 04/2022

* Divisdo Fundos RF Ativos e Cimbio
Sai: Roberto Batista de Jesus (aposentadoria)
Entra: Roger Alan Marcal da Silva

Em 11/2022

* Divisdo Fundos RF Ativos e Cimbio
Sai: Roger Alan Marcal da Silva (assume a Equipe High Alpha)
Entra: Rafael Santos da Silva Guimardes

Em 12/2022
E criada a Divis3o de Fundos Quantitativos
Entra: Juliano Otdvio Mendes dos Santos
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* Divisdo de Fundos de AcBes Indexados
Sai: Verana Barbosa Regattieri (permuta com Luis Claudio e assume a Divisdo de Andlise

Fundamentalista e Quant.)
Entra: Luis Claudio Leite Tavares
« Divisdo de Fundos Multimercados:
Sai: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria (assume como Assessor Especial na Geréncia de T1)
Entra: Rafael Vidal Esteves

Em 10/2023

« Divisdo de Fundos Renda Fixa Crédito
Sai: Manoel Aparecido Rodrigues (aposentadoria)
Entra: Pedro Mendes Hauber

Em 11/2023
E criada a Geréncia Fundos Exclusivos e Alocagdo

Em 03/2024
o Geréncia Fundos Exclusivos e Alocacdo

Entra: Ricardo José da Silva Fontes (assume a Geréncia Executiva)

Em 05/2024

A Diretoria Executiva aprova a seguinte alteracdo na nomenclatura geral das Geréncias e Divisdes
da empresa:

DE: Geréncia

PARA: Geréncia Executiva

DE: Divisdo

PARA: Geréncia

Em 07/2024
* Geréncia Executiva Fundos Multimercados e AcSes
Sai: Marcelo Gusmdo Arnosti (aposentadoria)
Entra: Guilherme Engracia Novaes (assume a Geréncia Executiva)
e Geréncia Fundos de Fundos
Sai: Guilherme Engracia Novaes
Entra: Mauricio Schuck
e Geréncia Fundos de Acdes Ativos
Sai: Mauricio Schuck
Entra: Luis Cldudio Leite Tavares
e Geréncia Fundos de Aces Indexados e Setoriais

Sai: Luis Cldudio Leite Tavares

Em 09/2024

e Geréncia Fundos de Acdes Indexados e Setoriais
Entra: Jean Candido de Oliveira Gomes

#interna
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Em 11/2004

e Geréncia Executiva Fundos RF e Cambio
Sai: Flavio Mattos Gongalves de Almeida (aposentadoria)
Entra: Isaac Marcovistz (assume a Geréncia Executiva)

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selecdo e acompanhamento de
3.1.2 fornecedores e/ou prestzdores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/di: indo as e prest: de servigos no exterior.
lA BB Asset possui Manual de Due Diligence para Gestores de Alocagdo e de Selegdo, Contratagdo
e Supervisdo dos Prestadores de Servicos de Fundos de Investimento, realizando processo de Due
Diligence nos Prestadores de Servigos contratados para os Fundos de Investimentos e efetua o

seu monitoramento.

Para Selegdo das Corretoras a BB Asset possui a Diretriz de Selecdo de Corretoras para Operagdes
de Carteiras de Valores Mobilidrios e Fundos de Investimentos Geridos pela BB Asset aprovada
pela Diretoria Executiva.

O processo de contratacdo dos prestadores de servicos para os fundos de investimento é
formalizado através de contratos, observando, no minimo, os critérios de responsabilidades entre
as partes lados porr lador e autor lador. A ¢do entre e contratado,
a partir do nivel de celendade e criticidade de ajustes necessarios, podera se dar por conferéncias
, video cor jas ou reunides pr no limite, i com a formalizaga
de acordos de niveis operacionais (service level agreement).

Para a contratagdo de p es de servico de q tipo para nossos fundos offshore,
seguimos os mesmos procedimentos dos fundos onshore. Assim, sdo observados os
procedimentos e algadas previstos no Manual de Due Diligence para Gestores de Alocagdo e de
Selegdo, Contratagdo e Supervisdo dos Prestadores de Servicos de Fundos de Investimento; é
realizado procedimento de Due Diligence quando aplicavel; observamos a Diretriz de Selecdo de
Corretoras para Operagdes de Carteiras de Valores Mobilidrios e Fundos de Investimentos Geridos
pela BB Asset aprovada pela Diretoria Executiva.

A aprovagio das contratagdes ocorre via Nota Técnica aprovada pelos comités competentes ou
diretoria executiva (de acordo com o valor da contratagdo e conforme previsdo constante no
Manual de Algadas) e a condugdo e formalizagdo dos contratos € realizada pela Geréncia
Regulagdo e Contratos.

Descreva o processo de investimento, as respectivas governangas dé aprovagdo e o
processo de ¢do de arquivos relacionados a decisdo de investimentos.

lA BB Asset possui um portfélio amplo, com fundos de praticamente todas as classes, com
estratégias indexadas, semiativas e ativas. Estes fundos sdo geridos por diversas mesas de gestdo,
agrupados por similaridade, permitindo a especializagdo no processo de investimento e, por
consequéncia, melhores entregas de risco/retorno para os cotistas.

3.13
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Neste contexto, a BB Asset possui um processo de investimento que se inicia por discussdes
amplas de diferentes Comités de com regr e algadas conforme a
classe/categoria de cada fundo, e se especializa com as particularidades de cada mesa de gestdo.

Em nivel amplo, possuimos reunides mensais de direcionamento de mercados, as quais propdem
o debate profundo entre os times de gestdo e analise em relagdo as condigdes dos diferentes
mercados, com viés de curto e médio prazo, nas quais se consolida a leitura de potencial captura
de valor para os diversos fatores de risco disponiveis no mercado. O acompanhamento desta
leitura é em reunides com o time de macroeconomia, dada a fluidez dos
mercados fi iros. As di dedir de mercados podem ser revistas e alteradas
a qualquer momento por decisdo dos Comités responsaveis.

Cabe destacar que, considerando as influéncias de curto prazo sobre o comportamento dos
precos dos ativos no mercado e as particularidades de distintos mandatos, gestores tém liberdade
para determinar o melhor momento para a realizacdo de e para

taticos nos fundos, observando trés niveis crescentes hierdrquicos para a aprovagdo dos
movimentos.

Para os posicionamentos tétlcos e estrutural dos diversos portfélios, sdo utilizadas informagGes
de mercado, 3l di | por diversas fontes de noticidrio, boletins de
anélises, Modelos de Alocagdo e Oumlza;ao de ativos (fundos exclusivos) além de anilises técnica
e construgdo de cendrios fundamentalistas para tomada de decisGes. Para além das decisdes de
posicionamento tético e estrutural/estratégico dos portfélios, temos ainda principios e filosofias
de investimento para diferentes classes de ativos:

. Selecdo/compra/alocagdo de ativos de renda fixa emitidos pelo governo: No universo de
' titulos publicos federais s3o avaliados liquidez, indexadores e prazo. O titulo é selecionado com
 base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado 2 inflagéo, indexado etc.)
e do cendrio. Também li partici de cada indexador e vértice de vencimento de
titulos no fundo. A Divisdo Governanga de Fundos monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento dos produtos. A Geréncia Executiva Gestdo de Riscos, Controles
Internos e Compliance analisa os riscos aos quais os portfdlios apresentam exposiges.

. Selegao/compra/aloca;ao de mulos corporativos - risco privado de instituigdes
fil iras e ndo fi el uma area dedicada de Analise de Crédito, segregada
da gestdo dos fundos, que subsidia as decises de investimento dos times de gestdo. No universo
de titulos privados sdo avaliad P como qualidade do emissor, liquidez, garantias, prazo
e a relagdo risco vs. retorno esperado, entre outros. Realiza-se analise considerando histéricos
como nivel de risco de crédito, indicadores do balan;u, garantias, aspectos ASG e fluxos de
| bel do-se limites d iados para emissor e para cada emissdo.
Os em:ssores sdo classificados por nivel de risco em modelo proprietario. Também avaliamos o
nivel de exposigdo total de cada portfélio investidor em relagdo ao emissor alvo da operagéo e,
entao, decndlmos a construgdo e diversificagdo do portfélio. A Geréncia Governanga de Fundos
os limites estabelecid do Fundo. A

na Legi enor
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Geréncia Executiva Gestdo de Riscos analisa os riscos de liquidez e de mercado aos quais os
portfélios estdo expostos, a partir do fator de risco de investimento em ativos de crédito privado.

* Cabe ressaltar que a BB Asset segue Manual de Gestdo de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria, que determina
todas as diretrizes, limites, politicas de aprovagio para compra de titulos de risco de crédito nos dmbitos nacional e
internacional.

. Selegdo de agdes: uma area dedicada de Andlise Fund: lista/Q

de Agdes, segregada da gestdo dos fundos, que subsidia as decisdes de investimento dos times
de gestdo. No universo de acdes sdo avaliados diversos fatores, como capitalizagdo, governanca
e liquidez (FF). Realizamos anilise quantitativa (ex.: Preco/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth),
anélise qualitativa (ex.: estrutura de capital, qualidade de gestdo, fluxo de caixa descontado,
utilizando modelo préprio). Cabe ao gestor do fundo tomar a decisdo de quando comprar e
vender as agSes recomendadas, conforme os diferentes mandatos de cada fundo. A Geréncia
Governanga de Fundos monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdio e no
regulamento do Fundo. A Geréncia Executiva Gestdo de Riscos analisa os riscos.

O ciclo do processo de investimento tem, em sua ultima etapa, a avaliagdo recorrente do
resultado das estratégias, através de um forum mensal de avaliagdo de performance, no qual cada
mesa de gestdo explicita os resultados dos fundos sob sua reponsabilidade, permitindo um amplo
debate sobre resultados e estratégias adotadas nos portfélios.

Considerando o modelo de gestdo, como é controlado o prazo médio dos titulos dos
fundos para fins de sua classificacdo tributaria?

|0 sistema SINQIA calcula diariamente o prazo médio das carteiras. Adicionalmente, cada eqmpe
de gestdo realiza seu préprio controle com o auxilio de ilhas e rel internos, all

pelo sistema SINQIA, monitorados e atualizados ao longo do dia.

3.14

Em complemento as acdes listadas acima, foi desenvolvido no sistema proprietario Front Office a
funcionalidade de apuragdo do prazo médio para o Compliance e fluxo de caixa intraday, que
recebe melhorias constantemente.

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
315 ap das, incluindo o limite de ¢3o de volume de operacBes por trader e
corretora, se houver.
|0 critério de distribuicdo das ordens para as corretoras parte de um principio equitativo por
mercado de atuacdo, visto que tem corretoras que ndo negociam mercado de BMF (futuros) e
outras que ndo fazem mercado a vista com a BB Asset.

Incluimos em nosso ranking a avaliagdo de relacionamento para trés itens: receitas de aluguel
recebidos pelos fundos, avaliagdo dos servicos de Research e incremento de distribuicdo em
plataformas fora do canal do Banco do Brasil.

A avaliagdo do aluguel é feita pela classificagdo do total de receitas que os fundos receberam,

onde no primeiro levantamento as trés corretoras que mais geraram receitas de abril a setembro
vdo receber um aumento de volume de operagdes de aproximadamente 10% no periodo de
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outubro a margo. E o segundo levantamento ¢ feito de outubro a marco, com o incremento sendo
feito entre abril e setembro.

A Avaliagio do servico de Research e feita por metodologia desenvolvida pela Geréncia Andlise
Fundamentalista e Estratégia de Agdes, onde as cinco primeiras desta avaliagdo vao receber o
incremento de operages de 10% no mesmo modelo descrito para a avaliagdo de aluguel.

0 incremento de distribuigo é feito por metodologia desenvolvida pela Geréncia Novos Canais e
EFPC, que leva em conta o incremento da base de clientes e do volume de recursos captado.

isco, limites legais ou regulamentares das

Como & verificada a adesdo dos limites de
S0S utiliza algum

3 1.6  posigdes dos fundos sob gestdo do gestor de
agente externo (Ex.: consultoria)?
O monitoramento das posigdes das carteiras dos fundos de investimento aos limites Iegals e
regulamentares estabelecidos em sua politica de investimento é realizado pela BB Asset, com a
utilizacdo do sistema proprietario denominado Front Office, que inclui médulo de Compliance
(pré e pos).
Caso haja algum fundo di ado, a drea ao gestor um e-mail comunicando a
ocorréncia ao tempo em que solicita esclarecimentos para providéncias sobre o fato.

3.2. Analise Econdmica, de Pesquisa e de Crédito

Descreva a estrutura de andlise econdmica, de pesquisa e de crédito do Gestor de
conforme quando aplicavel
LA empresa conta com trés areas de pesquisa, assim divididas:
« Equipe de Andlise Fundamentalista e Estratégia de AcGes - 11 analistas e 01 Gerente;
e Equipe Macroecondmica — 05 analistas e 01 Gerente;
* Anilise de Crédito - 07 analistas e 01 Gerente.

3.21

3.2.2 Descreva as principais mudancas na equipe de analise nos ultimos 5 (cinco) anos.

km dezembro 2020, a equipe ganhou o reforco de uma analista dedicada 5 ASG, Daphne
Chistianne da Costa Breyer, fortalecendo a incorporagdo e incentivo as préticas ASG que jd vinham
sendo adotadas pela BB Asset.

Em dezembro de 2021, José Mauricio Pimentel Batista assumiu a lideranca da Divisdo Andlise
Macroecondmica, no lugar de Marcelo Rebelo Lopes, que assumiu o cargo de Economista-Chefe
do Banco do Brasil. José Mauricio ja trabalhava na Divisdo Anélise Macroecondmica hd mais de
10 anos, e mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro.

iali e subordinand dir ao

Em junho de 2022, Daphne foi pr ida a
Gerente Executivo da drea.

Em janeiro de 2023, Verana Barbosa Regattieri assumiu a lideranca da Divisdo Andlise
Fundamentalista e Estratégia de A¢Ses no lugar de Luis Claudio Leite Tavares, que ocupava o cargo
desde fevereiro de 2018. Cabe ressaltar que Verana trabalhou na Divisdo Analise Fundamentahsta
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e Estratégia de Acdes de 2006 a 2016 e depois assumiu a lideranga da Divisdo Fundos de A¢des
Indexados na BB ASSET, de 2017 a 2022, possuindo mais de 20 anos de experiéncia no mercado
financeiro.

Em fevereiro de 2024, o Gerente Executivo Marcelo Rodrigues de Farias da Geréncia Analise e
Pesquisa, assumiu a Geréncia Gestdo de Riscos, Controles Internos e Compliance. Com isso,

Antdnio Emilio Bittencourt Ruiz assumiu a Geréncia Anilise e Pesquisa.

Em margo de 2004, o Gerente Marcio Fadigas de Almeida da Divisdo Andlise de Crédito se
aposentou.

Em abril de 2024, Felipe Rodrigues Tonnel assumiu a lideranca da Divisdo Analise de Crédito.

alteragdo na (| eral das
B

Em maio de 2024, a Diretoria Executiva aprovou a segui
Geréncias e Divisdes da empresa:

DE: Geréncia

PARA: Geréncia Executiva

DE: Divisdo

PARA: Geréncia

As mudangas ocorridas na equipe de analistas deveram-se a oportunidades de ascensdo a cargos
gerenciais. Em todas as ocasides buscou-se repor os talentos trazendo pessoas do Banco do Brasil
ou da prépria BB Asset com perfil adequado para a drea e treinando-os internamente.

oo

no pr de andlise. Existe a wntétacio de algum

Quais fer sdo
servico de andlise de crédito?

b analista fundamentalista tem como principal objetivo a cobertura das empresas listadas na B3
(atualmente 109 empresas sdo cobertas), em especial as componentes dos principais indices da
Bolsa. Cada analista é responsavel por um ou mais setores dentro do seu universo de cobertura e
pelas empresas pertinentes a estes setores, devendo analisar os dados econdmico-financeiros,
fazer projegdes, recomendar papéis e assessorar os gestores no processo de tomada de decisdo,
0 que na maioria das vezes € feito conjuntamente.

3.23

A anilise de grande parte das empresas cobertas é feita por DCF (fluxo de caixa descontado). Em
algumas situacdes é utilizada a analise por multiplos, em especial nos BDRs Latam cobertos. Para
empresas que estdo buscando uma Oferta Publica Inicial de Agdes (IPO), a andlise da operagdo
pode ser efetuada por DCF ou multiplos, dependendo do valor da oferta e do interesse na
operagdo.

Todos os dados informativos disponiveis, bem como recomendaces e outras informagGes que
sejam relevantes, das empresas constantes do quadro de cobertura, ficam disponiveis aos
gestores em pagina especifica da Geréncia Andlise Fundamentalista e Estratégia de Agdes.
Mensalmente, é fornecida uma carteira fundamentalista aos gestores dos fundos de renda
varidvel e multimercados que serve como insumo ao processo de tomada de decisdo na alocagdo
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de investimentos, seguida por uma reunido mensal com apresentacdo entre analistas e gestores,
de forma a validar todos os cases que estdo sendo recomendados na referida carteira.

A Equipe de Analise Fundamentalista e Estratégia de AcSes trabalha exclusivamente para o buy
side.

0 analista de crédito tem como principal objetivo a avaliagdo e acompanhamento de empresas e
instituicdes financeiras brasileiras emissoras de divida no mercado de capitais (atualmente 314
empresas e 67 bancos s3o cobertos). Cada analista é responsavel por um ou mais setores dentro
do seu universo de cobertura e pelas empresas pertinentes a estes setores, devendo analisar os
dados econdmico-financeiros, fazer projegdes, propor limite de crédito e assessorar os gestores
no processo de tomada de decisdo.

A anélise das empresas é feita por analise de capacidade de pagamento e estrutura da operagdo,
que leva em consideracdo, dentre outros, pro;eqéo de fluxo de caixa, covenants financeiros e

liagdo de garantias. Ad is, 0 da situagdo financeira e dos indicadores
destas ¢ hias é d de modo a detectarmos eventual deterioracdo
ou melhora na qualidade de crédito do ativo, subsidiando os gestores com as melhores
informagdes para suas tomadas de decisdo (compra, venda ou renegociagdo das condigBes
pactuadas).

Todos os dados de limite de crédito e classificago interna de risco ficam disponiveis aos gestores
em pagina especifica da Geréncia Anélise de Crédito e, ainda, em aplicativo proprio da BB Asset,
o Gestdo de Risco de Crédito (GRC).

Tanto os analistas fundamentalistas, quanto os de crédito, divulgam informagdes relevantes e
opinides préprias sobre as empresas/operagdes por intermédio de e-mail aos Gestores e
realizam/participam de aprt acdes/reunides

Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz relatérios e

20 informagdes para outros (sell side)?
|Apenas buy side.

O Gestor de utiliza infe o étricas e/ou indicad que permitam
325 identificar as caracteristicas ESG dos ativos? O p érealizadoii ou conta

com a assisténcia de provedores de dados externos? Descreva esse processo e caso seja
utilizado dados/classificagdes ESG externas, indicar quais sdo.

A BB Asset, em seu processo de andlise e selegdo de ativos, integra fatores ASG por meio de
framework proprietdrio de avaliagio de empresas - Rating ASG. O rating é baseado em
indicadores qualitativos e quantitativos que tem por objetivo indicar quais sdo os desafios e
oportunidades de investimento sob a dtica do investimento responsavel. Leva-se em conta a
conduta socioambiental, climatica e de responsabilidade corporativa, em conjunto com a
performance financeira.

O framework proprietério utiliza informagdes publicas das empresas investidas para responder
estruturadas, subdivididas em 15 e analise de peers. Para a composigdo do
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Rating ASG os itens sdo avaliados considerando matriz de materialidade baseada no SASB
(Sustainability Accounting Standards Board). O Rating ASG possui uma escala que varia entre
ASG1 - Excelente a ASG4 - Insuficiente.

0 framework mencionado ¢é aplicado tanto para ativos de renda variavel quanto para ativos de

crédito privado. Para as operagdes de crédito privado, os aspectos ASG compdem uma régua que

influencia a tomada de decisdo, podendo implicar na obje¢do ao limite de crédito, redugdo ou

ampliagdo do limite. Incentiva-se as companhias a estruturarem instrumentos de dividas
a com comp ASG de longo prazo.

Na anélise de titulos soberanos, aplica-se matriz independente de pontuagao para atribuir Rating
Soberano ASG. Por meio de anélise de cenario ASG e incorporagdo de riscos socioambientais, o
rating busca refletir a capacidade e disposicdo de um governo em honrar com suas obrigagdes
fi iras id do a influéncia de fatores politicos, de governanga, sociais e ambientais no

longo prazo.

Todos os Ratings ASG ficam disponiveis para os gestores de portfélio por meio de um sistema
interno.

Para mais infe ¢Bes sobre a metodol ASG da BB Asset, leia a Politica de Investimento
Responsavel disponivel no websnte da Gestora
Link: https: m.b 124.pdf?pk vid=31eedadb8a2a0ef41737137513

O Gestor de Recursos reahza analise de materialidade dos dados ESG garamlndo que os
3.26 Itados dessa avaliag p as decisBes de i para
validar a decisdo? :
Para o processo de construgdo do Rating ASG, mencionado no item 3.2.5, considera-se a
materialidade dos aspectos ASG relevantes com base no mapa de materialidade proposto pelo
Sustainability Accounting Standards Board (SASB).

O Gestor de id Ges relacionadas as mud climaticas em suas
préticas corporativas e na gestdo do partféllo? Em caso positivo, descreva 0S processos
incluindo se adota metodologia para medir e relatar as emiss&es de gases de efeito estufa
3.2.7 (GEE), indicando quais s3o os escopos abrangido e incluindo de que forma a questdo
climdtica é considerada, se nas andlises de cendrios de riscos futuro, apenas na
das emi: dos p , se as sdo das, se a unido dos

itens anteriores.
A BB Asset possui metodologia proprietdria para analise do Risco Climatico dos ativos investidos.
A metodologia considera os cenarios RCP 4.5 e RCP 8.5 do Intergovernmental Panel on Climate
Change (IPCC) e os cendrios Politicas Atuais e Net Zero 2050 do Network for Greening the Financial
System (NGFS). Para a andlise do Risco Climatico, os ativos sdo subdivididos em macrossetores e
sdo avaliados com classificagdo Risco Baixo, Médio e Alto para quatro aspectos do risco climatico
fisico e quatro aspectos do risco climatico de transigdo e trés horizontes temporais: curto, médio
e longo prazo. Para mais informagdes da metodologia para Risco Climatico da BB Asset acesse o
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Relatério Climético da BB Asset 2023 elaborado com base nas premissas do Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD).

A BB Asset realua o célculo das emissdes de gases de efeito estufa (GEE), escopos 1, 2 e 3,
luindo as des fil jadas. A partir de 2023, os dados podem ser acessados de forma

publica por meio do Relatério Climatico da BB Asset.

3.3. Ferramentas de Gestdo de Liquidez
331 0 Gestor de Recursos prevé a utilizagdo das Barreiras aos Resgates? Se sim, indicar:

L Os parametros de liquidez que autorizam o Gestor de Recursos a utilizar
a ferramenta;

1. A metodologia e os critérios utilizados para acionamento;

. Os pr para oper li do uso das Barreiras Aos
Resgates.

Sim, o uso de barreira de resgates esté previsto no Manual de Gestdo de Riscos de Fundos de
Investimento Financeiro e Fundos Estruturados da BB Asset.

A barreira de resgates pode vir a ser acionada em casos excepcionais de iliquidez, como no caso
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente ou que possam implicar alteragdo
do tratamento tributério do Fundo ou do conjunto dos cotistas. O gestor ndo sera obrigado, mas
podera acionar a barreira de resgates desde que 1) esta ferramenta esteja prevista no
regulamento do fundo e 2) o volume de resgates em um dia ultrapasse o valor percentual do
patriménio liquido do fundo indicado em regulamento.

dida as condi de o gestor do fundo deve comunicar a Geréncia de Gestdo
de Riscos Flnancelros sobre sua decisdo e essa geréncia deve convocar ndo s6 o Comité de Riscos
como também o gerente responsavel pela geréncia comercial relacionada ao fundo em questao
para deliberar sobre:

a) o prazo de vigéncia da barreira (até 10 dias teis),
b) a comunicagdo do fato relevante, e
c) plano de agio visando o controle da situacdo de liquidez do fundo.

Uma vez que a barreira esteja vigente, os pedidos de resgate serdo contingenciados sob critérios
que observam — concomitantemente - o valor solicitado e a participagdo no fundo dos cotistas
que solicitaram resgate no dia para garantir o tratamento equitativo entre os cotistas. Os valores
de resgate solicitados e ndo convertidos quando do acionamento da barreira de resgates serdo
cancelados.
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Durante o periodo de vigéncia da barreira, o gestor deverd avaliar diariamente a liquidez do fundo
e indicar ao Administrador se mantera ou ndo a limitagdo da barreira aos resgates. Cabe ao
Administrador imediata divulgagdo de fato relevante, tanto por ocasido do estabelecimento da
barreira quanto de sua remogao.

3.3.2 Adicionalmente ao item 3.3‘1 lndlcar ofs) férum(s), comité(s), conselho(s)
(s) ou p i pela decisio de
acionamento e encerramento das Barreiras aos Resgates |

O pedido de acionamento da barreira parte do gestor cabendo a decisdo, apés discussdo, ao

Comité de Riscos - que é composto pelo Gerente Executivo de Gestdo de Riscos, pelo Gerente

Executivo de Produtos, Comunicagdo e Marketing e por um Gerente Executivo da Diretoria de

Gestdo de Ativos. Poderdo ser convidados membros de outras dreas envolvidas, como o Gerente

Executivo de Administragdo Fiducidria e o gerente responsavel pela geréncia comercial
relacionada ao fundo em questdo.

333 O Gestor de Recursos prevé a utilizagdo de Side Pockets? Se sim, indicar os
dif dotados para do Side Pocket.
Sim, o uso de Side Pockets esta previsto no Manual de Gestdo de Riscos de Fundos de
Investimento Financeiro e Fundos Estruturados da BB Asset.

Desde que previsto em regulamento, em situacdes de iliquidez dos ativos (incluindo as derivadas
de eventos de crédito), o gestor pode propor realizacdo do Side Pocket. Ele devera acionar a
Geréncia Gestdo de Riscos Financeiros, que ira convocar ndo s6 o Comité de Riscos, mas também
o Gerente Executivo de Administragdo Fiducidria para discussdo e divulgacdo de fato relevante.
Além da segregacdo dos ativos iliquidos, pode haver a segregacdo de ativos liquidos para o
pagamento de despesas do fundo cindido, desde que previsto em regulamento e descritos os
critérios adotados para o célculo da parcela liquida na divulgagdo do fato relevante.

3.3.4 Adlcnonalmente ao ltem 333, indicar o(s) férum(s), comité(s), conselho(s)
(s) ou q aveis pela decisdo de criar o Side

Pocket
O pedido de criagdo de side pockets parte do gestor, cabendo a decisdo, apés discussdo, ao
Comité de Riscos - que é composto pelo Gerente Executivo de Gestdo de Riscos, pelo Gerente
Executivo de Produtos, Comunicagdo e Marketing e por um Gerente Executivo da Diretoria de
Gestdo de Ativos — além do Gerente Executivo de Administracdo Fiducidria, como membro
convidado.

3.4. Riscos Institucionais

341 Descreva as principais mudangas na equipe de risco da instituicdo nos Gltimos 5

(cinco) anos.
km dezembro/2019, em razdo da aposentadoria do Gerente Mauro Ritins Gongalves Valério,
P avel pela Divisio del para Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito, foi nomeado

para o cargo Juliano Otavio Mendes dos Santos.
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Em agosto/2020, a Gerente responsavel pela Divisdo Gestdo de Riscos Corporativos, Lizie Maria
de Oliveira Ribeiro, se aposentou. A Divisdo ficou sob a responsabilidade do Gerente da Divisdo
de Compliance e Controles e Internos, Ricardo Cesar Massena Misiec.

Em dezembro de 2020, a Diretoria Executiva aprovou nova estrutura organizacional da BB DTVM
(atual BB Asset). A seguir, as principais alteragdes na Geréncia Gestdo de Riscos:

Nomenclatura:

DE: Geréncia Gestdo de Riscos

PARA: Geréncia Gestdo de Riscos, Controles Internos e Compliance

DE: Divisdo Informagao para Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito

PARA: Divisio Desenvolvimento e Suporte de Tl (drea migrada para a atual Geréncia de
Tecnologia)

Em maio de 2021, Ricardo Cesar Massena Misiec, Gerente da Divisdo de Compliance e Controles
Internos se aposentou. Sendo nomeado para o cargo Leonardo Gomes de Souza que ficou como
responsavel pelas Divisdes de Gestdo de Riscos Corporativos e de Compliance e Controles
Internos.

Em agosto de 2021, a BB DTVM (atual BB Asset) aprovou a fusdo das Divisdes de Gestdo de Riscos
Corporativos e de Compliance e Controles Internos, passando a se chamar Divisdo Gestdo de
Riscos Corporativos, Controles Internos e C i sendo ido o Gerente L do Gomes
de Souza.

Janaina Rodrigues Alves de Nascimento assumiu a Geréncia da Divisdo Modelagem para Risco de
Mercado, Liquidez e de Crédito com a movimentagdo, em novembro de 2022, do Gerente de
Solugdes Juliano Otdvio Mendes dos Santos para a Divisdo Fundos Quantitativos na Geréncia
Fundos Multimercados, AgGes e Offshore.

Em outubro de 2023, a Diretoria Executiva da BB Asset aprovou alteragdo do nome da Divisdo
Modelagem para Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito para Modelagem para Riscos
Financeiros e da Divisdo Gestdo de Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito para Gestdo de Riscos
Financeiros.

Nomenclatura:

DE: Divisdo Modelagem para Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito
PARA: Divisdo Modelagem para Riscos Financeiros

DE: Divisdo Gestdo de Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito

PARA: Divisdo Gestdo de Riscos Financeiros

Em janeiro de 2024, em razdo da aposentadoria do Gerente Leonardo Gomes de Souza, Janaina
Rodrigues Alves de Nascimento assumiu a lideranga da Divisdo Gestdo de Riscos Corporativos,
Controles Internos e Compliance, e George Aratjo Santos Pereira Cunha assumiu a lideranga da
Divisdo Modelagem para Riscos Financeiros.
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Em fevereiro de 2024, em razdo da doria do Gerente Carlos Frederico Gomes
Valladares, o Gerente Executivo Marcelo Rodrigues de Farias da Geréncia Andlise e Pesquisa,
assumiu a Geréncia Gestdo de Riscos, Controles Internos e Compliance.

Ainda em fevereiro de 2024, a Diretoria Executiva aprovou nova estrutura organizacional da BB
Asset. A seguir, as principais alteracdes na Geréncia Gestdo de Riscos, Controles Internos e
Compliance:

Nomenclatura:

DE: Geréncia Gestdo de Riscos, Controles Internos e Compliance

PARA: Geréncia Gestdo de Riscos, Regulagdo e Compliance

DE: Divisdo Gestdo de Riscos Corporativos, Controles Internos e Compliance
PARA: Divisdo Gestdo de Riscos Corporativos

CRIAGAO: Divisdo Regulagdo, Controles Internos e Compliance

Devido essa nova estrutura organizacional, a Gerente Janaina Rodrigues Alves de Nascimento
assumiu a Divisdo Gestdo de Riscos Corporativos e a Gerente Andrea Cecilia Kerr Byk Contrucci,
assumiu a Geréncia da Divisdo Regulagdo, Controles Internos e Compliance.

Em maio de 2024, a Diretoria Executiva aprovou a seguinte alteragdo na nomenclatura geral das
Geréncias e Divisdes da empresa:

DE: Geréncia

PARA: Geréncia Executiva
DE: Divisdo

PARA: Geréncia

Em junho de 2024, o Gerente Executivo Marcelo Rodrigues de Farias, da Geréncia Executiva
Gestdo de Riscos, Regulagdo e Compliance se aposentou.

Em julho de 2024, a Diretoria Executiva aprovou nova estrutura organizacional da BB Asset, com
a criagdo da Geréncia Executiva Regulagdo, ASG e Parcerias. A seguir, as principais alteragdes na
Geréncia Gestdo de Riscos:

DE: Geréncia Executiva Gestdo de Riscos, Regulagdo e Compliance

PARA: Geréncia Executiva Gestdo de Riscos

DE: Geréncia Gestdo de Riscos Corporativos

PARA: Geréncia Gestdo de Riscos Corporativos, Controles Internos e Compliance

DE: Geréncia Regulacdo, Controles Internos e Compliance

PARA: Geréncia Regulagdo e Contratos

MIGRAGAO: A Geréncia Regulacdo e Contratos migrou para a Geréncia Executiva Regulagdo, ASG
e Parcerias.

Também em julho de 2024, em razdo da doria do Gerente E; Marcelo Rodrigues
de Farias, Luiz Gustavo Alves Pelli assumiu a Geréncia Executiva Gestdo de Riscos.
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Descreva quais sdo os relatérios de riscos (especificar por tipo d¢ risco: crédito,
3.4.2 mercado e liquidez), com que frequéncia sdo gerados, o que contém estes relatorios
e quais sdo os sistemas utilizados pelo Gestor de Recursos?
1. Risco de Mercado

A principal ferramenta de aferi¢do de riscos de mercado é o RlskWa(ch da SS&C. Os dados gerados
pelo Ri h outros da casa, 1 o sistema de controle de
consumo de limites de risco de mercado dos FIFs, e sdo o principal insumo de diferentes relatérios
que sdo ou disponibilizados na intranet da BB Asset ou enviados diretamente para as areas
consumidoras. A seguir, segue a lista dos relatérios gerados e suas periodicidades:

Historico do VaR (diario);

Historico de Perdas em Cendrios de Estresse (diario);

Volatilidade (diario);

Duration (diario); e

Consumo de Limites de Risco de Mercado — por dia e histérico (didrio)

e e o o o

2. Risco de Liquidez

0 controle do risco de liquidez é realizado com uso de sistema proprietario que estima a liquidez
dos ativos em cendrios de normalidade e estresse. Os dados gerados por esse sistema alimentam
um dashboard que compara os dados de liquidez dos ativos dos fundos contra i) os dados da
Martriz de Probabilidade de Resgates fornecida pela ANBIMA e ii) a concentragdo dos maiores
cotistas dos fundos. O objetivo é verificar o grau de cobertura dos ativos em ambos os cendrios e
sob as duas perspectivas (probabilidade de resgates e concentragdo de cotistas). O dashboard é
divulgado na intranet da BB Asset diariamente e Itado por g de risco e g de
fundos.

3.  Risco de Crédito

O risco de crédito dos fundos é acompanhado através de relatérios quinzenais, desenvolvidos
através de tecnologia proprietaria, que estimam a probabilidade de descumprimento dos papéis
privados (PD Reduzida), o grau de concentragdo de emissores e a nota média ponderada dos
fundos. A métrica utiliza dados como percentual de participagdo em ativos de crédito privado,
indice IHH e rating médio.

Mensalmente é elaborado o Relatério Mensal de Exposi¢do ao Risco, em atendimento a
Resolugdo CVM 21. Este relatério apresenta o consumo do limite de risco de mercado de todos
fundos e carteiras administradas, os indicadores de liquidez sob os aspectos de concentragdo e
probabilidade de resgate, além do nivel de exposicdo dos fundos a risco de crédito.

Cabe destacartambém a entrega trimestral de Relatério Gerencial ao Conselho de Administragdo.
Este relatério contém diferentes reportes sobre os riscos financeiros dos fundos assim como
sobre riscos corporativos.
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343 Descreva quais os procedimentos de verificagdo de ordens executadas e de
das posi das carteiras utilizados pela i ica

|As ordens de compra e/ou venda de ativos e derivativos hnancelros sio cadastradas pelos

gestores, ificando os inst taxas, voll e e didas sempre com

a identificagdo prévia e precisa do fundo em nome do qual devem ser executadas. A mesa de
operagdes acessa as ordens nesses aplncanvos através de telas especificas que ndo permitem aos

seus operadores identifi 0s ¢ a drea gestora. Caso as ordens sejam
cumpridas apenas parcial o préprio aplicativo procede ao rateio proporcional entre os
comi Quando do grup de ordens, por melo desses sistemas internos previamente

programados, os rateios sdo r critérios equitativos
(distribuicdo "pro-rata” com Prego Médio), em conformidade com o artigo 88, Paragrafo Unico da
ICVM 175.

Descreva o processo de controle de enquadr:
e sistemas utilizados pelo Gestor de Recursos.
O processo de enquadramento das carteiras (pré e pds) é realizado com frequencla diaria. O
processo de pré compliance, inerente ao Gestor, é realizado a partir dos dados das carteiras, tanto
por meio de c les gerencias d lvidos por cada gestor, como, principalmente, pelo
sistema proprietario Front Office, onde a partir dos lancamentos das ordens, o sistema sinaliza
potenciais desenquadramentos com base nas regras legais e regulamentares previamente
cadastradas.

3.44 1 d¢

Descreva quais as principais métricas de riscos de mercado adotadas por estratégia
ou produto.

As métricas de risco de mercado sdo escolhidas ou pelo préprio cliente — no caso de fundos
exclusivos — ou pela BB Asset, ap6s andlise da politica de investimentos e dos objetivos do fundo.

3.45

Em regra geral, adotamos as seguintes métricas:

a) VaR Absoluto: aplicada a fundos de gestdo ativos que buscam superar um benchmark pré-
determinado;

b) VaR Dinamico: neste caso, o limite é definido com base em um percentual do CDI ou um
percentual do VaR do indice de referéncia;

) Var de Benchmark: Medida de risco relativo que busca avaliar o risco de descasamento entre
uma carteira real e outra carteira denominada de benchmark. Essa métrica é mais adequada
quando, apds a tomada de decisdo de alocacdo, deseja-se avaliar se os ativos escolhidos para a
carteira real replicam adequadamente os riscos da carteira benchmark;

d) VaR Diferencial: aplicada quando se deseja comparar o VaR dos ativos de um fundo com o VaR
de um portfdlio de referéncia;

e) Perda Méaxima: este limite tem melhor aplicabilidade nos fundos de gestdo ativa, que realizam
com maior frequéncia operacdes de day trade como parte de sua estratégia de gestdo. Esse

#interna
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controle tem como efeito a captura de perdas passadas efetivas, inclusive as decorrentes de
movimentos de compra e venda intraday, cujo risco ndo é capturado pelo VaR de forma isolada.

f) Tracking error: aplicada a fundos cujo objetivo seja acompanhar um benchmark pré-
determinado;

g) Duration: aplicada a fundos que buscam enquadrar-se em um intervalo de duration; e

h) Volatilidade: aplicada a fundos cujos retornos devem observar um teto de volatilidade para
um ou mais periodos determinados (ex: volatilidade de 21 dias Uteis anualizada de 5%).

3.5. Gestdo de Risco de Crédito

gl Descreva as regras de exposicdo a risco de crédito especificas do Gestor de Recursos.
Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposi¢do como concentragdo por
emissor s3o descritas no regulamento e/ou na norma de gestdo do fundo. Além disso, os fundos
que possuem crédito privado sdo monitorados, mensalmente, através do relatério de Grau de
Especificidade de Ativos (GEA). Para o célculo do grau sdo analisados fatores como: duragdo dos
ativos, risco de crédito médio e classificagdo IHH, que se refere a diversificagdo do fundo.

3.5.2 Descreva ou anexe ao questionario as andlises, aprovagdes e monitoramento das
operagdes de crédito do Gestor de bem como a segregacdo entre as i
diferentes areas de anélise de crédito.

As aquisi¢des de titulos de institui ndo fi iras (dek , notas p ias etc.) sdo

avaliadas pela Geréncia Analise de Crédito da BB Asset, mediante andlise técnica individualizada

da empresa e da operagdo.

4

Concluida a etapa de anélise de crédito do emissor/operagdo, caso a decisdo seja favordvel pela
aquisigdo do titulo, essa se dard com base em limites previamente estabelecidos pela BB Asset.
A decisdo sobre o estabelecimento de limite para emissores é dada pelo Comité de Crédito e pela
Diretoria Executiva da BB Asset.

A gestio de fundos decide pela aquisicdo ou ndo do titulo e os papéis ingressam nos
procedimentos normais da Gestdo.

As decisdes de i em titulos repi ivos de dividas privadas devem atender aos
critérios contidos no Manual de Analise de Crédito e Operagdes Estruturadas, documento interno
aprovado em instancia colegiada que define critérios objetivos para anilise e beleci de
limites em operagdes de crédito privado.

Os valores investidos devem obedecer as normas legais, ao regulamento e a norma de gestdo das
carteiras e dos fundos geridos (exposi¢3o ao risco de crédito privado). Além das algadas internas
da BB Asset.

Assoclagso Brasileira das Entidades
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0 macroprocesso de Gestdo de Crédito pode ser subdividido em:

e Originagdo: define os meios e os processos de relacnonamento da BB Asset com o
mercado, com vistas a identificagio de oportunidad g i e
desinvestimentos em ativos privados de renda fixa;

e Anilise: define os procedimentos de apreciagdo da qualidade de crédito dos titulos
ofertados aos fundos, para embasamento da decisdo de crédito;

* Decisdo de Credlto define os procedmen(os de decisdo de crédito para autorizagdo de

partici em e | de limites de crédito;

e Gestao: define os procedimentos de gestdo dos titulos privados de renda fixa nos fundos
e carteiras;

. h define os procedi de da lidade do
crédito de titulos e carteiras; e

. peragdo: define os pr de recuperagdo de créditos inadimplidos ou em

processo de inadimpléncia.

Na originagdo, as emissdes de renda fixa em titulos privados de empresas financeiras e ndo
fi iras sdo identificadas no mercado d da das Geréncias da Diretoria de
Gestdo de Ativos ou mediante oferta dos agentes de mercado em emissdo primaria ou oferta
secundaria dos papéis.

O estabelecimento de limite de crédito para as emissdes passa pela andlise da capacidade de

do emissor, medi projecdes de fluxo de caixa, além da andlise de garantias e
estrutura juridica da operacdo, nivel de governanga corporativa dos emissores e histérico de
operagdes com o mercado de capitais. Também é observado o estabelecimento de covenants
ajustados e factiveis para cada realidade de mercado.

As operagdes sio deferidas em Comité de Crédito composto por sete executivos, por
unanimidade de votos, onde sdo estabelecidos limites segregados e concorrentes para o emissor
e para a emissdo, id d sempre a geral a grupos econdmicos.

#interna

#interna

Importante destacar que os limites estabelecidos tém base em critérios de classificagdo de risco |

préprios, que ndo se confundem com os ratings estabelecidos por agéncias de rating externas.

Uma vez encarteiradas, as operagSes passam a contar com acompanhamento permanente da
qualidade do crédito, em especial dos indices financeiros acordados na escritura da emissao.

Eventual alteragdo do risco da emissdo ensejard medidas proativas para reequilibrio da qualidade
do crédito, rt 3o de di ou redugdo da exposicdo ao risco, o que for
mais aplicavel.

Ja para as operagGes que tem como i¢des fi iras (Letras Financeiras, CDBs),
seus limites e prazos operacionais sdo revisados periodicamente, quando s3o elencadas as
instituicGes aptas a operar com os fundos da BB Asset.
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Casos omissos e/ou excegdes as regras estabelecidas no Manual de Andlise de Crédito e
operagdes Estruturadas serdo decididos pela Diretoria Executiva da BB Asset, mediante parecer
do Comité de Crédito.

Como sdo analisadas as garannas das operagdes e quais os critérios utilizados (andlise
353 de i doec etc.) pelo Gestor de Recursos? Ha reavaliacdo
periédica da qualidade do crédito e de suas garantias? Qual sua period “dade?‘
A anilise de garantias ¢ feita com apoio do suporte juridico, quando necessario.

A qualidade do crédito é revisada periodicamente, conforme definido no Manual de andlise de
crédito e operagdes estruturadas e as garantias, em geral, sdo reavaliadas em periodicidade
definida em escritura.

Descreva se o Gestor de Recursos, independentemente do critério de aprecamento,
3.54 possui algum procedimento ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de
eventos de inadimpléncia ou discordancia de prego.
A delenoragao do risco de crédito e os eventos de perda ou quase perda sdo tratados de forma
da, com vista a o risco de crédito, tais como: suspensdo do limite de
crédito, redugio de exposicdo, reforgo de garantias, renegociagdo do ativo. Em fungdo da
severidade dos fatos podem ser propostas provisdes parciais ou integrais dos ativos em risco.

3.6. Gestdo de Risco de Mercado

360 Descreva o controle das operagdes de derivativos sem garantia do Gestor de Recursos.
Ndo se aplica.
3.6.2 Descreva como s3o definidos os cendrios de estresse do Gestor de Recursos (ex. Utiliza

o cendrio elaborado pela B3 ou o préprio)?
Sdo utilizados tanto cendrios de estresses historicos baseados em choques retrospectlvos tais
como crises passadas (Asia/97; Rassia/98; Brasil/99; Marcagdo a Mercado/2002; Subprime/2008-
09, etc.), para retorno de 1 e 21 dias Uteis, como o cendrio elaborado pela B3.

b.a.i Considerando o perfodo dos dlitimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de

estresse foi excedido, por que e qual foi o plano de reenquadramento?

lagdo do limite de est de um fundo provoca a requisi¢do de algadas em que,

dependendo da gravidade da extrap pode d dar a ifestagdio do gestor, do

respecuvo Gerente Executivo, do Diretor de Gestdo de Atlvos até a manifestacdo de dois diretores
Oplanoder dramento varia di dendo do fundo e das circunstancias

A extr

da extrapolagdo.
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3.7. Gestdo de Risco Operacional

Descreva como se da a governanga da instituicdo no quesito de identificacdo, avaliagdo,
reporte e monitoramento dos riscos operacionais.

O processo de Gestdo de Riscos da BB Asset é integrado e segue o Modelo Referencial de Linhas
de Defesa (MRLD). Cada risco possui gerenci do sua ificagdo de releva
cabendo aos riscos relevantes uma gestdo integral das oito agdes da Gestdo Integrada de Riscos
(“GIR”), quais sejam, “identificar, avaliar, mitigar, monitoram, mensurar, controlar, reportar e
aprimorar”. Para os demais riscos, considerados ndo relevantes, a gestdo observa apenas quatro
agdes previstas na GIR, “mitigar, controlar, monitorar e reportar.

371

A BB Asset gerencia, por meio de indicadores, limites e si es de controle, a exposi¢do aos
diversos riscos corporativos a que esta sujeita. Tais indicadores possuem limites especificos e sdo
enquadrados conforme regra propria da BB Asset, em consonancia com as regras do Controlador.
Os indicadores e limites sdo aprovados pelo Comité Superior de Gestdo de Riscos, Controles
Internos e Compliance (“CSGRCI”).

O reporte das informagdes de risco operacional é preparado pela Geréncia Gestdo de Riscos
Corporativos e Compliance ao Comité Superior de Gestdo de Riscos, Controles Internos e
C li; 2 Diretoria iva, aos Cs lhos de Adi acdo e Fiscal da BB ASSET e ao
Comité de Risco e Capital (CORIS).

3.7.2  Adicionalmente ao item 3.7.1, caso a instituicdo ndo possua politica de gerenciamento

de riscos operacionais e/ou ndo divulgue seus procedimentos internos para tanto,

descrever de que forma a protegdo é feita contra falha humana, erro acidental, alteracdo

incorreta, erros operacionais e/ou alteracdo maliciosas nas aplicages e infraestrutura,

assim como qual é o plano de acdo para mitigagdo de eventuais recorréncias.

Nao se aplica.

3.7.3 Quais sdo os controles existentes para garantir o correto envio dos informes

regulatérios?

A BB Asset, na figura de gestora e admmlstradora de fundos de investimento e o Banco do Brasil,
C lador dos Fundos, p para o envio e controle do

envio dos informes regulatérios pertinentes a cada fundo. Adicionalmente, cabe ressaltar a

existéncia de controles de primeira e segunda camada nos processos operacionais visando a

mitigagdo de riscos operacionais

3.7.4  Quais sdo os processos realizados para garantir que o Gestor de Recursos atue com
colaboradores devidamente certificados conforme exigido pela legislagdo vigente?

A conformidade das certifi legais é hada periodi pela Equipe Pessoas,
Cultura e Ambiéncia. O controle é realizado através de planilhas eletrénicas e gerenciamento do
banco de dados da Anbima, com objetivo de monitorar a validade, a obtengdo e renovagdo das
diversas certificagdes pelos profissionais da Empresa. A citada Equipe orienta, ainda, sobre o
vencimento e obrigatoriedade legal das certificagdes, além de contratar agSes de capacitagdo
preparatdrias para realizagdo dos exames.

#interna
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375 Al utiliza si ou rep para registro dos eventos de risco
operacional? Descreva.

Para propiciar uma gestdo eficiente do risco e ibilitar a utili de del

(avancados) de mensuragdo, a BB Asset possui pr para ar

dos eventos de perdas operacionais na Base de Dados Internos de Perdas, bem como registro na

Base de Perdas do Controlador, sistema Extragdo de Eventos de Perdas Operacionais — EPO.

internos

3.7.6 idade de negécios e peracdo de desastres

Descreva quais s3o os planos de
da empresa.

A BB Asset utiliza a dologia de Gestdo da Ct idade de Neg: doseu C , que
inclui analise dos processos, construgdo de Planos de Continuidade de Negdcios e relatdrios de

testes PCNs.

Por meio da aplicagio do questionario de anélise de impacto nos negdcios (Business Impact
Analysis BIA), os processos sdo classifi em dif niveis de criticidade em fungdo dos
diferentes impactos de sua interrupg3o. Para aqueles cuja criticidade foi apontada como “Alta” o
ou “Muito Alta” é obrigatério o cadastramento de PCN para os cenrios Blogueio de Acesso (BA),
Falta de Pessoal (FP), Indi ibilidade de Si: (1S) e Indisponibilidade de Servigos
Terceirizados (IST) este ltimo, se for o caso.

Os Planos de Continuidade de Negdcios devem ser atualizados e testados ao menos uma vez ao
ano. O PCN abrange as etapas de preparagdo (antes do incidente), resposta (durante) e retorno
(depois) para o enfrentamento de interrupgdes para os cenérios de Bloqueio de Acesso (BA), Falta
de Pessoal (FP), Indisponibilidade de Sistema (IS) e Indisponibilidade de Servigos Terceirizados
(I1sT).

3.8. Investimento no Exterior

3.8.1 Ao alocar em fundos no exterior, o Gestor de Recursos aloca em fundos de gestdo de
terceiros ndo relacionados, constituem veiculos para sua propria gesﬂo discriciondria
e/ou fundos de i do mesmo

|A BB Asset se utiliza de estruturas dedicadas no exterior para o estabelecumemo de veiculos de

investimento que, por sua vez, sio geridos discricionariamente pela empresa. Tais veiculos podem
alocar em fundos de gestores ndo rel desde que pr aprovados em processo
de Due Diligence.

3.8.2

Fmbora os fundos possam operar global os as ¢ dos ativos ocorrem
predominantemente nos EUA e na Europa. No entanto, através dessas pragas, acessamos ativos
globais.

B.a3

Quais sdo os principais mercados e jurisdi¢des em que o Gestor de Recursos opera?

Na alocagdo em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior,
o processo realizado para que o fundo de investimento ou veiculo

de investimento seja regulado e supervisionado por supervisor local e as es!ratéglas

Assoclacso Brasileira das Entidades
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estdo de acordo com o objeti il e niveis de risco do fundo
investidor? _
A BB Asset possui Manual de Due Diligence que determina critérios minimos, requisitos e
procedlmentos a serem verificados com a finalidade de assegurar a aderéncia dos gestores
dos as normas e r aplicaveis, sem prejuizo de critérios adicionais e diretrizes
proprias. Ressalte-se que os gestores mencionados sdo aprovados em decisdo colegiada apds
andlise e elaboragdo de relatério por drea dedicada.

politica de i

3.8.4  Descreva qual é o processo de diligéncia nas alocagdes em fundos ou veiculos de
investimento no exterior?

Vide item 3.8.3.

385 D as regras e p di para de p d de servigos
relaci a 30/pd: ugdo e custddia para aloca;lo em ativos financeiros

diretos no exterior, bem como o seu monitoramento.
Para a contratagdo de prestadores de servico de qualquer tipo para nossos fundos offshore,
seguimos os mesmos procedimentos dos fundos onshore. Assim, sdo observados os
procedimentos e algadas previstos no Manual de Due Diligence para Gestores de Alocacio e de
Seleg3o, Contratagdo e Supervisdo dos Prestadores de Servicos de Fundos de Investimento; é
realizado procedimento de Due Diligence quando aplicavel; observamos a Diretriz de Selegdo de
Corretoras para Operagdes de Carteiras de Valores Mobilidrios e Fundos de Investimentos Geridos
pela BB Asset aprovada pela Diretoria Executiva. A aprovagdo das contratagdes ocorre via Nota
Técnica aprovada pelos comités competentes ou diretoria executiva (de acordo com o valor da
contratagdo e conforme previsdo constante no Manual de Algadas) e a condugdo e formalizagdo
dos contratos é realizada pela Geréncia Regulagdo e Contratos.
3.8.6 Caso o Gestor de Recursos aloque em fundos de terceiros no exterior, qual o processo
de anilise e h do Gestor de i ida?
Gestores externos estdo sujeitos a aprovagao prévia em processo de Due Diligence, processo este
codificado em Manual de Due Diligence préprio, que estabelece critérios, requisitos e
procedimentos para anélise da Gestora.

3.8.7  Descreva as regras e procedimentos de selecdo e alocagdo em ativos financeiros diretos
no exterior, bem como o seu monitoramento.
A al 30 em ativos fil dil no exterior esta sujeita, previamente, a aprovacao

do gestor — no caso de cotas fundos, por exemplo — em processo de Due Diligence ja descrito na
questdo 3.8.3. Ativos de crédito estdo sujeitos a critérios, limites e procedimentos estabelecidos
pelo Manual de Crédito da BB Asset. O monitoramento dos ativos e/ou seus emissores se dd em

#interna

#interna

conformidade com o estabelecido nos referidos Manuais. O processo de selegdo, por sua vez, |

utiliza-se de insumos de research de terceiros e internos, ferramentas de andlise de dados e
del assim como modelos internos para apuragdo e selecdo final para alocagdo.

388 Descreva como se dé o processo de compensagao de margem entre os veiculos onshore

e offshore do Gestor de Recursos.
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As operagdes p is de utilizagdo de margem realizadas no veiculo offshore respei limites
pré-estabelecidos adequados ao volume de margem jé estabelecido e dado em garantia
mitigando, ou mesmo, do por pleto a idade de p 30 ou envio de

recursos adicionais.

3.89 Descreva como o Gestor de ha a i dos derivativos, bem
como sua exposicdo a risco de capital junto ao Prime Broker. Em havendo mais de um
Prime Broker, existe lid das inf¢ cdes de forma si ica?

0 acompanhamento da exposicdo dos derivativos é realizado por meio de relatdrios didrios
internos e, também por meio de plataformas online disponibilizadas pelo Broker. Nos portfélios
que negociam com mais de um Broker, ha a consolidagdo das informacdes na plataforma do
custodiante.

3.9. Distribui¢do Propria

O Gestor de Recursos realiza dls(rlbuu;éo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim,

descreva os p di di ref aos processos de:

L verificagdo dos produtos ao perfil do cliente (suitability);
1. conhega seu cliente (KYC);
. PLD/FTP; e
. cadastro de cliente.

)Em sua grande maioria, o Banco do Brasil é contratado para a prestagdo do servigo de distribuicdo
dos fundos geridos pela BB Asset através de contratos com modelagem padronizada pela
ANBIMA.

A BB Asset também oferta cotas de fundos quando se tratar de cotistas exclusivos, reservados,
ou distribuidos por esforgos restritos, a correntistas do Banco do Brasil, por intermédio de sua
area de distribuicdo.

Para o distribuidor Banco do Brasil os procedimentos de prevengdo e combate a lavagem de
dinheiro sdo executados, em primeira linha de defesa, pela rede de agéncias do Banco que realiza
desde os procedimentos de KYC (Know You Client - Conhega seu Cliente) até a etapa
monitoramento das anlises dos indicios. Em segunda linha de defesa, a Unidade de Seguranga
Institucional do Banco do Brasil — US| normatiza e supervisiona o processo conduzido pela rede
de agéncias ficando responsavel pela andlise em dainstancia e 3o dos indicios ao
Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF.

Para Distribuidor contratado, que ndo o Banco do Brasil, realizamos processo de Due Diligence
com o propdsito de avaliar os procedimentos existentes.

Assoclagao Brasileira das Entidades
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Ressaltamos que a BB Asset possui Politica Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro, ao
Financiamento do Terrorismo e a Corrupgdo prépria, alinhada a de seu controlador e em
conformidade com a legislagdo vigente.

0 processo de cadastro de clientes e de Suitability é realizado pelo Controlador Banco do Brasil
S.A., distribuidor contratado.

O Gestor de alguma idade relacionada a distribuicdo? Se sim,
3.9.2 descreva as atividades, o(s) nome(s), bem como o nimero ou a relagdo de CNPJ do(s)
terceiro(s) contratado(s) (indicar através de link para website, caso deseje).
b Banco do Brasil S.A. (CNPJ: 00.000.000/0001-91) é contratado para a prestacdo do servigo de
distribuicdo dos fundos geridos pela BB Asset.

Para a distribuigdo por Conta e Ordem (PCO), temos 13 parcerias para a prestagdo de servigo de
distribuicdo de fundos geridos pela BB Asset por meio de suas plataformas. Sdo eles:

e Ativa Investimentos (33.775.974/0001-04);

* Banco BTG Pactual (CNPJ 30.306.294/0001-45);

e Banco C6 S.A. (CNPJ: 31.872.495/0001-72);

e CM Capital Markets (02.685.483/0001-30);

* Genial Investimentos (CNPJ: 27.652.684/0001-62);

e Guide Investimentos S.A Corretora de Valores (CNPJ: 65.913.436/0001-17);

o Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda (CNPJ: 18.945.670/0001-46);

* Mirae Asset Wealth Management (Brazil) Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda (CNPJ: 12.392.983/0001-38);

« Nova Futura Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda (CNPJ: 04.257.795/0001-79);

e Nu Invest Corretora de Valores S.A. (CNPJ: 62.169.875/0001-79);

« Toro Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A (CNPJ: 29.162.769/0001-98);

* Warren Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio Ltda (CNPJ: 92.875.780/0001-31); e

e XP Investimentos Corretora de Cadmbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (CNPJ:
02.332.886/0001-04).

Além disso, a BB Asset realiza distribuicdo de fundos destinados a Entidades Fechadas de

Previdéncia Complementar através de 2 escritorios de Assessores de Investimentos
especializados no atendimento ao publico institucional:

o Estoril AAI (CNPJ: 20.180.435/0001-72); e
« Alpina AAI (CNPJ: 29.591.159/0001-00).

Como é realizada a prospecgdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo

de lizado pela institui los: Indicacdo de clientes, prospecgdo. Qual

o perfil dos cllentes? (segmen:o e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate,

PJ, dor Qualificado?

km parceria com o Banco do Brasil, que atua como distribuidor, a BB Asset atua em diversos
Previdéncia Fechada, Previdé Aberta, Seguradoras, Capitalizagdo, Corpora!e,

3.9.3

#interna
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Large Corporate, Varejo, Private, Middle Market, Poder Publico, Fundos de Investimentos, |

Investidores Institucionais e investidores Estrangeiros.

0 portfélio de produtos da BB Asset dispde de fundos Abertos, de Renda Fixa, Curto Prazo,
Referenciados DI, Cambiais, Multimercados, Divida Externa, A¢des e fundos Offshore sediados
nas llhas Cayman e na Irlanda. Também dispSe de fundos Exclusivos formatados de acordo com
a necessidade e perfil do investidor e fundos Offshore Exclusivos.

0 portfélio de produtos para distribuigdo por conta e ordem ¢ destinado ao publico investidor em
geral, e disponivel pelos canais e plataformas de terceiros contratados ou por meio de seus
agentes autdnomos vinculados.

O portfélio de produtos para dlstnbm;ao via escritérios de Assessores de Investimentos €
destinado ao publico i i Jusi Enti Fechadas de Previdéncia
Complementar.

Descreva a estrutura operaclonal do Gestor de Recursos, voltada para a atividade de

39‘ luind de controle de (aplicagdo e resgate),
= uménos para execugdo das ordens e registro das solicitages, bem como o seu
e forma de p ¢do.

h distribui¢3o de fundos administrados e geridos pela BB Asset é realizada, preponderantemente
pelo Banco do Brasil, na sua rede de agéncias, pelo BB Banco de Investimento, por meio de
contrato de prestagdo de servigos. Por ser uma institui¢do participante do sistema de distribuicao,
a BB Asset também oferta cotas de fundos quando se tratar de cotistas exclusivos, reservados, ou
distribuidos por esforgos restritos, a correntistas do Banco do Brasil, por intermédio de sua drea
de distribuigdo.

A BB Asset se utiliza da estrutura tecnoldgica e processos do C:

{ do, que oferece si
de grande porte, bem como de seus si préprios d i

vid.

As informages necessarias a consecugdo dos servicos afetos a distribuigdo, tais como: andlise do
perfil do cliente, cadastro, posicdo dos cotistas, dentre outras, sdo disponibilizadas nos sistemas
do Conglomerado Banco do Brasil.

No caso da distribuicdo feita por conta e ordem, a BB Asset possui sistema especifico de
escrituragdo, troca de arquivos de movimentagdo com os distribuidores, conciliagdo e envio de
arquivos/retorno. Todos as demais exigéncias relativas a cadastro e outros servicos na
distribuigdo conta e ordem é de responsabilidade do préprio distribuidor.

Descreva quais s3o os canais de comunicagdo aos investidores para o envio de
3.9.5 comunicados importantes (fato relevante, convocagdes, aprovagdes, resultados de
assembleias)? Quais sdo os prazos de envio das referidas informagGes?
Os comunicados importantes sdo disponibilizados no website do
gestor/ d f 0 caso, sdo enviados e-mail para os cotistas.

-/distribuidor e, co

B s ANBIMA

Vale ressaltar que os documentos sdo publicados também na pégina do érgdo Regulador CVM,
quando exigidos. Em relagdo aos prazos, seguimos os prazos definidos pela Instrugdo CVM 555
e/ou Resolugdo CVM 175.

O Gestor de Recursos realiza distribuigdo para cotistas do tipo conta e ordem? Se
positivo, possui autorizagdo para o servico de escrituragdo ou contrata terceiros?

Sim. No caso da distribuigdo feita por conta e ordem, a BB Asset possui sistema especifico de
escrituragdo, troca de arquivos de i 3o com os distribuidores, conciliagdo e envio de
arquivos/retorno. Todos as demais exigéncias relativas a cadastro e outros servicos na
distribuigdo conta e ordem é de responsabilidade do préprio distribuidor.

3.9.6

3.10. Distribui¢do de Terceiros

O Gestor de Recursos realiza contratagdo de terceiros para distribuigdo dos fundos? Se
positivo, descreva o processo de diligéncia utilizado.

Sim. A BB ASSET possui Manual de Due Diligence para Gestores de Alocacdo e de Selegdo,
Contratagdo e Supervisdo dos Prestadores de Servicos de Fundos de Investimento, realizando
processo de Due Diligence nos Prestadores de Servicos contratados para os Fundos de
Investimentos e efetua o seu monitoramento trimestralmente. Para o distribuidor contratado,
que ndo o Banco do Brasil, realizamos processo de due diligence com o propésito de avaliar os
procedimentos existentes.

3.10.1

Descreva como se dd o p de h no di i do bem
3.10.2 como se d4 o monitoramento das informagdes disponibilizadas sobre os prod: por
ele distribuidos.

Vide item 3.10.1.

3103 Descreva como se dd a comummgio entre Gestor de Recursos e distribuidor (fato

apr de se aplicavel)?

O processo de contratagdo dos distribuidores é for do através de observando, no
minimo, os critérios de responsabilidades entre as partes estipulados por regulador e
autorregulador, com monitoramento realizado através de ferramenta proprietaria. A interagdo
entre contratante e contratado, a partir do nivel de celeridade e criticidade de ajustes necessarios,
podera se dar por conferéncias icas, video €ncias ou iGes pre no limite,
inclusive, com a formalizagdo de acordos de niveis operacionais (service level agreement).

3.11. Criptoativos

3.11.1 O Gestor de Recursos possui fundos que adqui crip direta ou indi ?
bim.
3112 No caso de o Gestor de adquirir di descrever ou anexar

o documento com a descricdo dos controles adotados para a gestdo desse atlvo,
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Associagso Brasileira das Entidades Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais AN BI MA dos Mercados Financeiro ¢ de Capitals AN BI MA
inclui mento, conforme previsto na Segio Hll (“Manual de 88 ACOES GLOBAIS https://www.bb.com.br
incliindp o n:anual de Apreca o Pyl i { Integrado | 21.470.644/0001-13 | INSTITUCIONAL FIAGDES BDR | 1.932.886.786,33 | /docs/pub/siteEsp/dtvm
Apregamento”) das Regras e Procedimentos do Codigo de Administragéo e Gestdo de NVELY Jdwn]reg21470644.pdf
Recursos de Terceiros. ‘hitps://www.bb.com.br
: Integrado | 22.632.237/0001-28 | ®® ‘wig:‘):icg“ﬂc AGDES | 1 139.353.993,09 | /docs/pub/siteEsp/dtvm
/A BB Asset ndo adquire criptoativos diretamente. /dwn/reg22632237.pdf
BB NORDEA GLOBAL https://www.bb.com.br
Descreva quais sdo as VASPs (do inglés, Virtual Asset Service Provu:lers; utilizadas pelo Integrado | 40.904.778/0001-40 | DISRUPTION ESG INVESTIMENTO |  26.755.509,06 | /docs/pub/siteEsp/dtvm
3'11'4 Gestor de Recursos. NO EXTERIOR FI AGOES /dwn/reg40904778 .pdf
i 88 ASSET NORDEA GLOBAL hitps://www.bb.com.br
k)s criptoativos sdo adquiridos indiretamente, devido as negociagdes de ETFs, passando pela B3, Integrado | 41.755.418/0001-5 6 1504.886,29 Fdoeteubyskeksp/dvn
ou seja, ndo existe VASP no processo. NO EXTERIOR FIC AGOES /dwn/regd1755418.pdf
ISRUPTION £56 PRVATE g comx
Integrado | 41.755.394/0001-75 | |\ ccoi ol TERIOR Fic | 26-133:666:24 | /docs/pub/siteEsp/dtvm
3.12, Fundos Sustentaveis AGOES /dwn/reg41755394.pdf
https://www.bb.com.br
| BB GLOBAL PRIVATE FI
= S 5 Integrado | 13.083.185/0001-97 142.468.248,96 | /docs/pubjsiteEsp/dtvm
3.12.1 O Gestor de Recursos possui fundos identificados como fundos sustentéveis? 5 4 MULTIMERCADO LP Jdwn/reg13083185.pdf
0 Nio AN e —
X Sim, fundos de Investimento Sustentavel (IS) Integrado | 48.400.619/0001-10 | ¢y 1epioR RESP LIMITADA FIF 1402131387 cm’:’""";’:‘;’:
X Sim, fundos que integram questdes ESG MULTIMERCADO
B BRL BLACKROCK MULTIASSET
£5G INVESTIMENTO NO oibesesar ol
Em caso positivo, apontar o % do AUM investido e nimero de fundos, indicando quais sdo Integrado | 48.628.616/0001-38 | ¢\ renion pesp LimmaDARIF cic | 24-381.998,50 ct%::ﬁ:;i;‘;’::&"
identificados como fundos IS e quais integram questdes ESG, incluindo o PL do fundo e os links MULTIMERCADO T
ps://www.bb.com.
de acesso ao regulamento. Integrado | 11.802.604/0001-78 | °° %ﬁmmr;‘x;'o" AR 298.218.505,52 | /docs/pub/siteEsp/dtvm
[dven/reg11802604.pdf |
Tipo CNPJ Fundo PL(RS) - Link Regulamento 88 TOP MULTIMERCADO https://www.bb.com.br
31/12/2024 Integrado | 11.052.415/0001-25 BALANCEADO FUNDO DE 130.290.938,59 | /docs/pub/siteEsp/dtvm
BB TOP ACOES INDICE DE ://www.bb.com. INVESTIMENTO LONGO PRAZO /dwn/reg11052415.pdf |
15 05.775.731/0001-22 SUSTENTABILIDADE 10.164.258,10 | /docs/pubjsiteEsp/divm B8 MULTIMERCADO
EMPRESARIAL IS FI ACOES [dwn/reg05775731 pdf BALANCEADO LONGO PRAZO https://www.bb.com.br
5 https://www.bb.com.br Integrado | 11.046.635/0001-46 | FUNDO DE INVESTIMENTOEM | 97.107.932,46 | /docs/pub/siteEsp/dtvm
s 06.349.816/0001-01 | B8 ACOES SUSTENTABILIDADEIS | 15 150 558,07 | /docs/pubjsiteEsp/dtvm COTAS DE FUNDOS DE /dwn/reg11046635.pdf
FIC AGDES Jdwin/rog06349816. e INVESTIMENTO
https://www.bb.com.br BB MULTIMERCADO
15 10.418.335/0001-88 | BB GOVERNANGA IS FI AGOES 573.702.274,63 | /docs/pubjsiteEsp/dtvm BALANCEADO LONGO PRAZO https://www.bb.com.br
/dwn/reg10418335.pdf Integrado | 10.869.591/0001-91 PRIVATE FUNDO DE 34.691.06583 | /docs/pubjsiteEsp/dtvm
httglsy//www.Bb.com.br INVESTIMENTO EM COTAS DE /dwn/reg10869591.pdf
Is 30.530.788/0001-09 88 EQUIDADE IS FI ACDES 55.008.570,34 | /docs/pub/siteEsp/dtvm FUNDOS DE INVESTIMENTO
/dwn/reg30530788.pdf
https://www.bb.com.br
8B ASSET EQUIDADE IS FIC
4.951/0001-34 1.661.686,53 ‘docs/publsiteEsp/dtvm e 7 . =
2 i AGOES //dwn/;uu;mlgl»ez Ainstituigio desenvolveu uma Politica de Investimento Responsavel/Politica de
https://www.bb.com.br 3122 Sustentabilidade? Se sim, fornecer o di indicando a periodicidade de revisao
Is 30.530.779/0001-18 88 EQUIDADE IS FIC AGOES 53.431.607,84 | /docs/pub/siteEsp/dtvm .12, -
/dwn/reg30530779.pdf e o responsavel pela sua aprovagao.
https://www.bb.com.br
TOP AGOES ASG BRASIL IS FI o ta e e
IS 40911.324/0001-04 | BBTOPAS 5.675.426,96 | /docs/pub/siteEsp/dtvm A BB Asset possui Politica de | | e aprovada pelo
/dwn/reg40911324. e p : 5 4
,/mps;;:w_wcmp_:', Conselho de Administragdo da Gestora. Acesse a Politica de Investimento Responsavel da BB
Is 40.946.818/0001-16 88 ASG BRASIL FIC ACOES 5.680.727,17 | /docs/pub/siteEsp/dtvm Asset consta disponivel no website da Gestora.
/dwn/regd0946818. pdf
https://www.bb.com.br
BRASILPREV TOP ASG BRASIL IS SeTE = i
s 38.226.078/0001-00 FI AGDES 144.167.643,32 /l‘:"“//"""ﬁ’;;‘szl;/:"m B.12.3  Ainstituicio tem equipe e(ou) pessoa responsdvel pela estratégia ESG?
jwn/reg; pdf
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Assoclagao Brasileira das Entidades Associagdo Brasileira das Entidades
perieint et ANBIMA il i for o ANBIMA
https://www.bb.com.br 0 Nio
1s 37.243.191/0001-22 swn:zsl\{lm:a:m ¥ 144.147.396,40 | /docs/pub/siteEsp/dtvm 0 N 4 s S
Jdwn/reg37243191.pef 30, mas coma e uma ia no tema
88 BRL PICTET GLOBAL X Sim
ENVIRONMENTAL hitps://www.bb.com.br
1s 47.388.362/0001-65 5 3.149.138,19 | /docs/pub/siteEsp/dtvm
'"VES“MENI&"EZ EXTERIOR FI /dwn/rega7388362.pdf 3.12.4  Se sim, para qual drea essa equipe e(ou) pessoa se reporta?
Y:::;;gﬁ:’::ﬁ:ﬁn‘x:q https://www.bb.com.br [ Relacionamento com Investidores
Is 47.388.308/0001-10 NO EXTERIOR FI 3.864.201,39 /docs/pubsite€sp/dtvm 0 Compliance
RTRaCAND /dwn/regd7388308.pof O Riscos
https://www.bb.com.br
TOP AGDES DIVE [ Gestdo
Is 51681.613/0001-72 | % TOPAC Acossnsmux BF | 16913.692,38 | /docs/pub/siteEsp/dvm 5
/dwn/reg51681613.pdf X Outra drea (Descreva)
https://www.bb.com.br
88 AGOES DIVERSIDADE IS FIC
e 51.681.561/0001-34 ACOES iodearant l/ﬁ’/ﬁ;ﬁi‘;’m O Segmento de Sustentabilidade Empresarial é subordi 3 Geréncia E
88 ETF INDICE DIVERSIDADE B3 - Regulagdo, ASG e Parcerias, que, por sua vez, se reporta a Diretoria Corporativa e
Is 52.203.750/0001-64 | INVESTIMENTO SUSTENTAVEL 61.937.337,34 regdver11.pdf Administragdo Fiduciaria.
FUNDO DE INDICE - DVER11
BB ESPELHO SULAMERICA |
¢ https://www.bb.com.br Descrever a estrutura funcional e de tomada de decisdo relacionadas a gestdo de
1s 51.681.664/0001-02 | CREDMOASGIS RESPLMITADA | 543 862.075,47 | /docs/pub/siteEsp/dtvm . 4
= FIC RENDA FIXA CREDITO S Jwn/reg51681664.pof 3125 ou a integragdo de q ESG bem como as praticas
T :’::;?:)GLOBAL organizacionais voltadas para as praticas ESG.
5 CLIMATE AND ENVIRONMENT IS ':'m://wwwvbb-wm-hr A BB Asset tem o comprom«sso com a ética, transparéncia, consisténcia, equidade e
! 40.910.463/0001-82 | \\vecnimenTo NO EXTERIORFI | 27659466 | / /:z//"m“:g:;z"s/:';‘f" bilidade soc biental. Para isso, possui uma estrutura de governanga bem
AGDES estabelectda com fungdes e limites para os relacionados ao i p le
88 NORDEA GLOBAL CLIMATE
AND ENVIRONMENT IS ttps:/fwww.bb.com.br stewardship.
Is 28.578.936/0001-13 | |\ ecneNTo NO EXTERIOR FI | 32675996473 | /docs/pub/siteEsp/dtvm
/dwn/reg28578936.pdf - s St
Tye; :g:‘SA Atualmente, a BB Asset conta com dois Comités e dois Féruns para tratar das questdes
A ARD EN&E“ oﬁfg:ﬁ; & https://www.bb.com.br relacionadas a gestdo de i 3integracdo de questdes ASG bem como as
15 39.293.641/0001-17 2.641.600,19 | /docs/pubsite€sp/dtvm At baclona i i icio:
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC # préticas organizacionais voltadas para as praticas ASG, a seguir descrigdo:
B /dwn/reg39293641.pdf
AGOES
x’;gx::“ GE0DAL SINAATE https://www.bb.com.br Comité de Sustentabilidade e Governanca dos Ativos: de penodladade semanal, delibera sobre o
ONMENT IS PRIVATE i
Is 40.903.923/0001-78 | |\vecrienTo NG EXTERIOR FiC | 52-301-690.71 /d::/whlsufsv/mvm exercicio de direito em voto nas das debates e direcionadores
AGOES /e freas0e03s s sobre as praticas ASG da Gestora, metodologias ASG e relatdrios relacionados a tematica de
BB ESPELHO JGP EQUILIBRIO F IS https://; bb.com.br 5 e
; Rpe// v b com entabil além de deb
& S3491.473/0001:80 | RESP UMITADA ICRENDAFIXA | 151669037726 | dcks/publskecsydtim sustentabilidade, ebater sobre controvérslas ASG nas empresas investidas pelos fundos.
CREDITO PRIVADO LP /dwn/reg53191473 pdf Sua composi¢do se da por seis das dreas: Anélise e Pesquisa;
B8 sﬁzgl;e:‘;r:lscn::go«r:u PR Fundos ) e~A F_undos cados e Aco'es; Fundos Renda Fixa e Cambio;
s 53.828.511/0001-62 CREDITO PRIVADO LP 648.522.630,53 | /docs/pub/siteEsp/dtvm Produtos Comunicacdo e Marketing e Regulagdo, ASG e Parcerias.
RESPONSABILIDADE LIMITADA FOREEIIESL) Pk
BRASILPREV TOP EST IGP ESG https://www.bb.com.br Comité Superior de Riscos, Controles Internos e Compliance: de periodicidade bimestral, aborda
s 42.619.342/0001-34 19.488.367,00 //‘:"‘5//9“"/5"‘;53:/2“'“ questdes de riscos ASG da BB Asset metodologla de riscos ASG e acompanhamento de limites de
jwn/regd261 . pdf A ESa p
BRASKPREVTOP ESTRATEGIA riscos r 2 a pela Diretoria da BB Asset e pelo Gerente
JGP EQUILIBRIO PREV FUNDO DE https://www.bb.com.br Executivo de Riscos.
Is 52.171.768/0001-21 | INVESTIMENTO FINANCEIRO IS 1.020.400,86 /docs/pub/siteEsp/dtvm
ii';f;;;:ﬂ;f;‘m’;mgg /dwn/reg52171768.pdf Forum de Estratégias de Gestdo ASG: aborda as metodologias, politicas de investimentos e
BRASILPREV JGP EQUILIBRIO o R composigdo das carteiras dos fundos com é Periocidad I
5 51.673.892/0001-22 P;czoﬂﬁ:ls :?okrfsi:fﬁgfoe 1608.992,14 Tddeslooy /s' ReEsp/dtvm composto pelos gerentes e assessores das gerénclas com fundos de estratégia sustentavel e pelo
LMITADA /dwn/reg51673892.pdf Segmento Sustentabilidade Empresarial.

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente




Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente

#interna

& 5%
Associagio Brasileira das Entidades
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Férum de Diversidade, Equidade e Incl : debate sobre os temas de Diversidade, Equidade e
Inclusdo da gestora. Periodicidade Bimestral. £ composto pelos coordenadores dos grupos de
idade, Especialista do o Sustentabilidade Empresarial, Gerente de Solugdes de
Pessoas, Cultura e Ambiéncia, de C icacdo, Publicidade e de Rede e de Gestdo de Riscos

Corporativos e Compliance.

0 Gestor de Recursos utiliza informagdes, métricas e/ou indicadores que permitam
identificar as caracteristicas ESG dos ativos? O processo é realizado internamente ou
conta com a assisténcia de provedores de dados externos? Descreva esse processo e
caso seja utilizado dados/classificacdes ESG externas, indicar quais sdo.
Sim. A BB Asset, em seu processo de analise e selegdo de ativos, integra fatores ASG por meio de
framework proprietdrio de avaliagio de empresas - Rating ASG - baseado em indicadores
qualitativos e quantitativos que tem por objetivo indicar quais sdo os desafios e oportunidades
de investimento sob a dtica do investimento responsavel. Leva-se em conta a conduta
socioambiental, climatica e de responsabilidade corporativa, em conjunto com a performance
financeira.

3.126

N3o obstante a analise proprietéria, a BB Asset contrata provedores de informagdes e analise de
midia para auxiliar na obtencdo de dados e controvérsias das empresas investidas, a saber:
Bloomberg, Refinitiv/LSEG e RepRisk.

Como politicas, préticas e dados ESG sdo consideradas durante o processo de decisdo
de investimento? Quais as metodologias usadas (como politica de filtros, uso de listas
restriti como plo por geografia ou atividade controversa ou de engajamento
3.12.7 corporativo), as abordagens de definicio de universo (incluindo limites de
investimento), e as praticas e ferramentas utilizadas na andlise de investimentos e no
processo de tomada de decisdes? Descreva ou faca referéncia aos itens da politica
sustentavel da instituigdo.
Consta nos itens 8.3.1 a 8.3.3 da Politica de Investimento Responsavel da BB Asset a lista de
exclusdo para alocagdo nos fundos de investimento da BB Asset. Além disso, conforme consta no
item 8.2.8 da referida Politica, o Rating ASG ¢ utilizado como um filtro positivo e negativo, na
atribuicdo de limite de crédito dos emissores, refletindo na objecdo, reducdo ou ampliagdo do
limite.

Vale mencionar que para os fundos IS e que integram questdes ASG, os fatores ASG utilizados sdo
especificos para cada estratégia e constam no Formulério de Metodologia ASG dos fundos.

A Politica pode ser acessada por meio do link Sustentabilidade - Vocé | Banco do Brasil

id relatério de

Avaliam se as ou manual de boas
praticas ESG (por se é realizada sobre as acdes de sustentabilidade,
relatérios, manuais de boas praticas, entre outros documentos das empresas
investidas)? Descreva. {

3.12.8

Sim. Vide item 3.12.6.

Assoclagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitals.

ANBIMA

Como o Gestor de Recursos torna transparente suas atividades, prétlcas e estratégias
3.129 emi avel e o prog dessas atividades? Quais sio essas praticas,
com que frequéncia e em que formato sdo divulgadas? Descreva.
Anualmente, a BB Asset publica em seu website o Relatério de Stewarship, o Questiondrio e o
Scorecard de avaliagdo do PRI.

Visando transparéncia das informagdes climaticas, e em linha com o TCFD, a BB Asset também
disponibiliza na pagina da internet o Relatério Climatico anual da Gestora.

Outras informagdes relativas a sustentabilidade também podem ser encontradas nas
Demonstragdes Financeiras da BB Asset.

Todos esses relatérios podem ser acessos no link Sustentabilidade - Vocé | Banco do Brasil
(https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-asset/sustentabilidade#/)

Quanto ao monitoramento dos Fundos Sustentdveis - IS e que integram questdes ASG - os
formularios anuais de acompanhamento podem ser encontrados nas paginas da internet dos
fundos.

Como os riscos e oportunidades ESG sdo rel considerados e documentados pelo
3.12.10 6rgio de tomada de decisdo final, como o comité de investimentos? Descreva o
processo e ilustre com um exemplo concreto e recente.
Os riscos e oportunidades ASG s3o abordados no Comité de Sustentabilidade e Governanca dos
Ativos, composto por executivos da BB Asset. Com relagdo os riscos e as controvérsias ASG das
em presas investidas, momtorado diariamente, o Comité pode deliberar por tratar as questdes via
bl das iagdes com o ativo ou até mesmo no desinvestimento da
empresa. As reunides e pautas deliberadas sdo registradas em Atas e arquivadas pela Geréncia
Governanga e Estratégia da BB Asset.

Exemplo: Em 2023, ap6s empresa ser elencada na “lista suja” de trabalho escravo do Ministério
do Trabalho o Comité de Sustentabilidade e Governanga dos Ativos decidiu por suspender o limite
de crédito da hia. A emp for da, via pedido de informacdes, e os atos foram
elucidados tempestivamente e a contento. A exclusdo na “lista suja” foi monitorada para que o
limite de crédito fosse reativado.

3.12.11 Existe alguma iniciativa com relagdo a preservacio da biodiversidade e desmatamento?

Em 2022, a Fundacdo BB e a BB Asset estabeleceram parceria para projeto com pequenos
agricultores do Rio de Janeiro. O projeto visou o desenvolvimento de agdes para o enriquecimento
e a promogdo da integragdo da comunidade no papel de guardides da Mata Atldntica. O objetivo
foi apresentar alternativas para a produgdo agricola sustentavel, promovendo a reintegragdo da
biodiversidade nativa e do elemento arbéreo na paisagem, tanto dentro como além das dreas
legalmente protegidas (APP e reserva legal), e melhora das condi¢des socioecondmicas dos
agricultores.

7\

ANBIMA

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais.

No 3mbito do investimento, a BB Asset participa da iniciativa coletiva Spring do PRI, focada em
questdes da natureza como preservagio da bi diversidade e d e atua como
investidor lider e colider em cinco j com emp

Além disso, conforme consta em nosso relatério climético, a BB Asset, como subsidiéria integral
do Banco do Brasil, responde o relatério do CDP — Carbon Disclosure Project do BB relativo a
gestio de recursos de terceiros. Dentre as informagdes divulgadas, consta nossa exposi¢do em
setores intimamente relacionados a natureza, como: madeira, gado e soja.

Descrever se o Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting) detalha
aspectos d: engajamento em empresas lnvealdas

bs de com as emp na Politica de Investimento
Responsdvel (div0124.pdf)’. Dentre os aspectos tem-se: engajamento colaborativo,
monitoramento de controvérsias, publicagio de relatério anual e alguns temas abordados nos
engajamentos.

31212

[div0124.p0f20k vid=3 1737142909336ccd).

"Link: https:// bb.com.br/docs/; 1/

Casos praticos dos engajamentos da BB Asset podem ser encontrados no Relatdrio de Stewarship
da BB Asset disponivel no link Apresentagdo do PowerPoint?.

2Link:
: bb.com ip.odf2ok vid=31eedadb8aa0ef417371450

3.13. Receitas e dados financeiros

#interna

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da instituicdo.
Informar os ultimos 5 (cinco) anos.

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente

e Ndmero de pessoas Numero de portfélios
*
Ano (AuMI a?emmsgt;ﬁ‘:) que trabalham na sob gestdo da
g instituicdo instituicdo

2024 R$ 1.654.858.549.592,60 334 1196
3.13.1

2023 R$ 1.497.980.573.478,45 336 1218

2022 R$ 1.398.984.878.331,50 302 1144

2021 R$ 1.364.292.831.122,11 281 1060

2020 R$ 1.173.250.594.952,34 285 983

Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master
3132 Feeder).

FUNDOS Ne % Carteira

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

#interna

Domicilio local 1178 98,65

Domicilio em outro pais 10 0,14

Clubes de Investimento Ne % Carteira

2 0

Carteiras Ne % Carteira

Domicilio Local 6 1,21

Carteira de Investidor Ndo Residente | 0 0

Como os ativos sob gestdo ou istragdo estdo dividi conforme as

| categorias de fundos de investimento:

Tipo Ne Exclusivos/Reservados % Total

Renda Fixa 450 268 90,06

Multimercado 560 - 435 2,53

Cambial 5 0 0,04

Agdes 157 33 1,58
3.13.3 | FIDC 4 0 5,57

FIP 0 0 0

FIEE 0 0 0

Fl 2 | 0 0,08

FIAGRO 1 0 V 0,02

Fundo de Indice (ETF) 9 0 0,14

Outras categorias 0 0 0




N

#interna

ot e e ANBIMA

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestio que
3.13.4 | especificamente de aplicagdes do préprio Gestor de Recursos (incluinde

sdo originados
o controladores,

iarias, seus sdcios e principai ivos e

e decisdo)?

[Em 31 de Dezembro de 2024, a BB Asset possuia aplicagdes em fundos sob sua administragdo, na

modalidade Seed Money, no valor de R$ 11.993.260,83, aproximadamente 0,0007% do total de

recursos administrados. O Controlador ndo investe em fundos administrados

pela BB Asset.

Executivos e demais funcionarios eventualmente podem deter posicdes em fundos abertos aos

clientes em geral ou em fundos especificos para funcionarios do Banco do Brasil.

[Rio de Janeiro, 31 de margo de 2025]

| [ASSINATURA ELETRONICA] [ASSINATURA ELETRONICA]
\
[Anaparecida Vieira de Paula] {Licia Helena Lo Prete]
[Gerente Executiva] [Gerente Executiva]
(21 3808-7500) [21 3808-7500]
[bbasset@bb.com.br] [bbasset@bb.com.br]

Assinado eletronicamente por:
F0723583 - ANAPARECIDA VIEIRA DE PAULA - 07/04/2025 3s 16:01
F6324181 - LUCIA HELENA LO PRETE - 07/04/2025 3s 14:17
Cédigo Validagao: 29117862259252R

hitps:/www49.bb.com.br/assinatura-digital/#/17 506276, 1,




#interna
fj‘}‘k Associagdo Brasileira das Entidades
ANBIMA financeiro e de Capitais
Questionario Padrao
Due Diligence
para Fundos de Investimentos
Secédo 3
Resumos Profissionais
Gestor de Recursos de Terceiros:
BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Questionario Preenchido Por:
Geréncia Governanga e Estratégia
Data: 31/12/2024
#interna
Nome Denisio Augusto Liberato Delfino
Email bbasset presidencia@bb.com.br
Data de Nascimento 02/02/1979
xperiencia Profissional
Instituigao Atual BB Asset Management
Cargo Diretor Presidente
Data em que assumiu cargo atual 0772023
Data em que passou a fazer parte do atual departamento 07/2023
Data de entrada (més/ano) 07/2023
Instituicdo 1
Nome Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do BB
Cargo (ultimo) Diretor de Participagdes
Data de entrada (més/ano) 06/2020
Data de saida (més/ano) 07/2023
Instituigao 2
Nome Banco do Brasil S.A.
Cargo (ultimo) Gerente Executivo
Data de entrada (més/ano) 08/2015
Data de saida (més/ano) 06/2020
Institui¢do 3
Nome Ministério da Fazenda
Cargo (ultimo) Coordenador-Geral de Andlise Macroeconoémica
Data de entrada (més/ano) 03/2013
Data de saida (més/ano) 08/2015
Instituigao 4
Nome Banco do Brasil S.A.
Cargo (ultimo) Gerente Executivo
Data de entrada (més/ano) 0472000
Data de saida (més/ano) 0372013
Entidade ANBIMA
Cargo Vice-Presidente
Graduagédo
Curso ! Ciéncias Econdmicas
Instituicdo Universidade Federal de Vigosa
Data da conclus@o (més/ano) 05/2002
Mestrado
Curso Economia
Instituicdo FGV
Data da conclusdo (més/ano) 04/2007
Doutorado
Curso Economia
Instituicao FGV
Data da conclus&o (més/ano) 06/2012
N/A

#interna

nformacoes Gerais

Nome
Email
Data de Nascimento

Marcelo Marques Pacheco

mmarques@bb.com.br
01/06/1972

Experiencia Profissional

Instituigéo Atual

Cargo

Data em que assumiu cargo atual

Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)

Institui¢do 1

Nome

Cargo (Ulitimo)

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

argos ocup. s de

»
o
@
o
3
)
=

Instituigdo

Data da conclus&o (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)
Mestrado

Curso

Instituigdo

Data da conclusdo (més/ano)

BB Asset Management

Diretor Executivo Gest&o de Ativos
022019

1172007

10/1997

Banco do Brasil SA
Analista Sénior
04/1987

10/1997

Anbima

Coordenador Comissdo Gestéo de Carteiras

Membro titular do Grupo Consultivo para Temas Emergentes
Sustentabilidade

Ciéncias Econémicas
Universidade Estadual do Rio de Janeiro, UERJ
12/1993

MBA em Finangas
IBMEC - Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais
09/2000

Economia
IBMEC - Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais
01/2005

ertificacao Profissional
Titulo
Orgso Certificador
omentarios adicionais

CGA - Certificag@o de Gestores
ANBIMA

N/A

#interna

nformacgoes Gerais
Nome

Email

Data de Nascimento

‘Mario Roberto Perrone Lopes

mario.lopes@bb.com.br
09/07/1981

|

xperiencia Profissional
Instituicao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigao 1
Nome
Cargo
Data de entrada (més/ano)

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Institui¢ao 3

Nome

Cargo (Ultimo)

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

argos ocupados em Entidades de Classe

ormagao

BB Asset Management

Diretor Executivo Comercial e Produtos
07/2022

0772022

07/2022

Banco do Brasil S.A.
Superintendente Private Bank

Banco do Brasil S.A
Gerente Executivo DIMEF
07/2020

1272020

Banco do Brasil S.A
Gerente Executivo UPB
0372019

12/2020

||

Graduagdo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituigdo

Data da conclus&o (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituigdo

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituigdo

Data da conclus&o (més/ano)

Ciéncias Contabeis
PUC SP
1272003

MBA em Banking
IPEC
1272006

MBA Estratégia de Comunicagéo (Didlogos)
FGV
0612015

MBA Executivo em Private Banking
FGV
08/2021

ertificacao Profissiona
Titulo
Orgéo Certificador
Titulo
Orgéo Certificador

CFP - Certified Financial Planner
IBCPF
CPA20
Anbima

omentarios adicionais
A

4



#interna

nformacoes Gerais

Nome Anaparecida Vieira de Paula
Email anavieil
ata de Nascimento 11/12/1962

|

xperiéncia Profissional
Institui¢do Atual BB Asset Management
Cargo Gerente Executiva Gestdo Corporativa

Data em que assumiu cargo atual 0272021

Data em que passou a fazer parte do atual departamento 02/2021

Data de entrada (més/ano) 02/2001
Institui¢ao 1
Nome Banco do Brasil S.A
Cargo (ultimo) Escrituraria
Data de entrada (més/ano) 04/2000
Data de saida (més/ano) 0272001
argos ocupados em Entidades de Classe
N/A
ormacao
Graduagdo
Curso Ciéncia Econémicas
Instituicao Universidade Federal de Juiz de Fora
Data da concluséo (més/ano) 08/1995
Pés Graduagao
Curso Métodos Estatisticos Computacionais
Instituicio Universidade Federal de Juiz de Fora
Data da conclusdo (més/ano) 08/1999
Pés Graduagdo
Curso MBA em Gest&o de Ativos
Instituido PUC - RIO
Data da conclusdo (més/ano) 08/2005
Mestrado
Curso Economia
Instituicdo IBMEC - RIO
Data da conclusdo (més/ano) 08/2011
N/A

#interna

nformacoes Gerais

Nome Andrea Cecilia Kerr Byk Contrucci
Email andreakerr@bb.com.br

Data de Nascimento 21/07/1971

xperiéncia Profissional

|

Instituigao Atual BB Asset Management
Cargo Gerente ASG e
Data em que assumiu cargo atual 0772024
Data em que passou a fazer parte do atual departamento 0772024
Data de entrada (més/ano) 1272014
Instituigdo 1
Nome BB Asset Management
Cargo (ultimo) Gerente de Solugdes
Data de entrada (més/ano) 0272017
Data de saida (més/ano) 07/2024
Institui¢do 2
Nome Banco do Brasil S.A
Cargo (ultimo) Assessora Juridica |
Data de entrada (més/ano) 03/1987
Data de saida (més/ano) 122014
argos ocupados em Entidades de Classe
Entidade ANBIMA
Cargo Representante da BB Asset nos Féruns Juridico e Tributario
Formacao
Graduagao
Curso Direito
Instituicdo Universidade Metodista Bennett
Data da conclusdo (més/ano) 08/1994
Pés Graduagdo
Curso Direito Bancario e Mercado de Capitais
Instituicdo U P SP
Data da conclus&@o (més/ano) 05/2006
Pés Graduagao
Curso Direito Digital
Instituicio PUC -RJ
Data da conclus&@o (més/ano) 0572025
Titulo CPA-20
ANBIMA

Orgéo Certificador

omentarios adicionais

No periodo de abril/2021 a abril/’2023, fez parte do Conselho de Administragdo da BB Asset, eleita pelos funcionarios.

#interna

nformacoes Gerais
Nome
Email

ata de Nascimento

Antonio Emilio Bittencourt Ruiz

antonioemilio@bb.com.br
13/06/1977

|

Experiéncia Profissional
Institui¢ao Atual

Nome

Cargo

Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigao 1

Nome

Cargo (ultimo)

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)
Institui¢do 1

Nome

Cargo (ultimo)

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

BB Asset Management

Gerente Executivo Andlise e Pesquisa
0272024

1272023

122023

UBS BB
Gerente Executivo
10/2020
1272023

Banco do Brasil S.A
Gerente Executivo

argos ocupados em ntidades de Classe

z

A
ormacgao

o]
8
5
)
S

Curso

Instituido

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagdo

Curso

Instituigdo

Data da conclusdo (més/ano)

Ciéncias Econdmicas
UERJ
12/2004

Especializagéo em Finangas e Gestéo Corporativa
Universidade Candido Mendes
04/2006

ertificacao profissional
Titulo
Orgéo Certificador
Titulo
Orgéo Certificador

CPA20
ANBIMA
CNP|
APIMEC

omentarios adicionais
N/A

nformacoes Gerais

#interna.

Data de Nascimento

Carolina Correa de Albuquerque
carolinaalbuquerque@bb.com.br
31/07/1979

|

xperiéncia Profissional
Instituigao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Institui¢éo 1
Nome
Cargo (ultimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

BB Asset Management

Gerente Executiva Administragdo Fiduciaria
1272022

122022

11/2005

Banco do Brasil S.A
Assistente de Negécios
12/2004

11/2005

argos ocupados em Entidades de Classe

N/A

ormaca

Graduagdo

Curso

Instituicdo

Data da conclus@o (més/ano)

Graduagdo

Curso

Instituigdo

Data da conclus@o (més/ano)

Pés Graduagdo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Pés Graduagdo

Curso

Instituicio

Data da concluséo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituigao

Data da conclusdo (més/ano)
ertificacao Profissional

Titulo

Titulo

Titulo

Orgéo Certificador

Ciéncias Econdémicas
Universidade Federal do Rio de Janeiro
abril’2003

Direito
Universidade Federal do Estado Rio de Janeiro
agosto/2005

MBA em Finangas com Enfase em Gestao de Investimentos
FGVRJ
dezembro/2007

Especializagdo em Gestao Publica
AVM -Candido Mendes
1272014

Mestrado em ¢do e D P!
Unesa
12/2019

CPA20

CEA

CGA - Certificag@o de Gestores
ANBIMA

omentarios adicionais

N/A



#interna

nformacoes Gerais
Nome

Email

Data de Nascimento

Diogo Veloso Couri

diogocouri@bb.com.br
28/02/1980

|

xperiéncia Profissional
Instituigao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigao 1
Nome
Cargo (ultimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

argos ocupados em Entidades de Classe

BB Asset Management

Gerente Executivo Tecnologia e Estratégia Digital
1072022

1072022

1072022

Banco do Brasil S.A.
Gerente de Solugdes
04/2000

1072022

€
>

ormacao

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituigdo

Data da conclus&o (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituicao

Data da conclus@o (més/ano)

Ciéncias Econémicas
UnB - Universidade de Brasilia
out/02

MBA Gestéo Financeira
Universidade Catdlica de Brasilia
set/05

MBA BPM - Business Process Management
Ibmec - Brasilia
mai/18

ertificagao Profissional
Titulo
Orgao Certificador
omentarios adicionais

CPA20
Anbima

&

A

nformacoes Gerais

#interna

Nome
Email
Data de Nascimento

Fernando Porto Flor
fporto@bb.com.br
12/01/1979

Xperiencia Profissional
Instituigao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigédo 1
Nome
Cargo
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

BB Asset Management

Gerente Executivo Produtos, Comunicagéo e Marketing
1172024

1172024

1172024

Banco do Brasil
Superintendente Comercial
052016

1072024

argos ocupados em Entidades de Classe

Data da conclus&o (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituigdo

Data da conclus&o (més/ano)

Administragdo de Empresas
Universidade Federal de Santa Catarina
12/2002

MBA Gestéo de Pessoas
Fundag&o Getulio Vargas
12/2005

|

ificacao Profissional
Titulo
Orgao Certificador
omentarios adicionais

CEA
ANBIMA

z

/A

#interna

nformacoes Gerais
Nome i erme Engracia Novaes
Email guilherme.novaes@bb.com.br
Data de Nascimento 04/05/1984

xperiéncia Profissional

|

Institui¢ao Atual BB Asset Management

Cargo Gerente Executivo Fundos Multimercados e Agbes
Data em que assumiu cargo atual 0772024

Data em que passou a fazer parte do atual departamento 0772024

Data de entrada (més/ano) 12/2020

Institui¢do 1

Nome Banco do Brasil SA

Cargo (aitimo) Assessor |

Data de entrada (més/ano) 02/2008

Data de saida (més/ano) 12/2020

argos ocupados em Entidades de Classe

ormacgao
Graduagdo
Curso Administragéo
Instituigio Centro Universitario UNA
Data da conclusdo (més/ano) 082013
Pés Graduagdo Stricto Sensu (Mestrado)
Curso Economia (énfase em Finangas)
Instituicdo FGV-EPGE
Data da conclusao (més/ano) 0872023
Pés Graduagdo Lato Sensu (MBA)
Curso Gestao Financeira, Controladoria e Auditoria
Instituicdo Fundagéo Getulio Vargas
Data da conclus&o (més/ano) 07/2015
Titulo CFA
Orgéo Certificador CFA Institute
Titulo CFG/CGA/CGE - Certificagéo de Gestores
Orgéo Certificador ANBIMA
Titulo CFP
Orgao Certificador de F f (Planejar)

omentarios adicionais

|

#interna

nformacoes Gerais

Nome Isaac Marcovistz

Email isaacmtz@bb.com.br

Data de Nascimento 31/03/1981
Xxperiencia Profissional

Institui¢ao Atual BB Asset Management

Cargo Gerente Executivo Fundos Renda Fixa e Cambio
Data em que assumiu cargo atual 1272020

Data em que passou a fazer parte do atual departamento 1212024

Data de entrada (més/ano) 11/2008

Instituigéo 1

Nome BB Asset SA.

Cargo Gerente de Divisdo

Data de entrada (més/ano) jun/18

Data de saida (més/ano) nov/20

Instituigéo 2

Nome Banco do Brasil S.A.

Cargo Gerente de Relacionamento

Data de entrada (més/ano) fev/02

Data de saida (més/ano) nov/08

N/A

Graduagdo

Curso Ciéncias Econdmicas

Instituicdo Universidade do Estado do Rio de Janeiro - UERJ
Data da conclus@o (més/ano) jun/0S

Pés Graduagdo

Curso MBA em Negécios Financeiros

Instituicdo Fundagéo Getlio Vargas - FGV/RJ

Data da conclusdo (més/ano) dez/07

Mestrado

Curso ¥ em - EBAPE
Instituido Fundag&o Getilio Vargas - FGV/RJ

Data da conclusdo (més/ano) dez/18

|

ificagao Profissional
Titulo CGA
Orgdo Certificador ANBIMA
omentarios adicionais
A

z



#interna

nformacoes Gerais

Data de Nascimento

Lacia Helena Lo Prete

luciah@bb.com.br
27/04/1973

Experiéncia Profissional

Institui¢ao Atual

Cargo

Data em que assumiu cargo atual

Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)

Institui¢ao 1

Nome

Cargo (ultimo)

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

BB ASSET

Gerente Executiva Comercial
07/2023

07/2023

07/2023

Banco do Brasil

Gerente Geral - Geréncia de Investimentos
08/1992

07/2023

argos ocupados em Entidades de Classe
N/A
0rmacao

Graduagao

Curso

Instituicdo

Data da conclus@o (més/ano)
Pés Graduagdo

Curso

Instituicdo

Data da conclus&o (més/ano)
MBA

Curso

Instituigdo

Data da conclus&o (més/ano)

Administragdo de Empresas
FACESP
03/1995

Finangas
FACESP
11/1996

Gestéo de Pessoas
UBF- Uni&o Brasileira de Faculdades
10/2020

Certificagao profissional

Titulo
Orgo Certificador

CFP
Planejar

omentarios adicionais

N/A

nrormacgoes Gerais

#interna

Nome
Email
Data de Nascimento

Luiz Gustavo Alves Pelli

lgapeli@bb.com.br
04/05/1979

'

xperiéncia Profissional
Instituigao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigao 1
Nome
Cargo (ultimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

BB Asset Management

Gerente Executivo Gestéo de Riscos
0772024

0772024

1172010

BB Asset Management
Gerente Solugdes
02/2021

0672024

i

argos ocupados em En asse

N/A

ormagao
Graduagao
Curso
Instituigao
Data da conclusao (més/ano)
Pés Graduagéo Stricto Sensu (Mestrado)
Curso
Instituicdo
Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagdo Lato Sensu (MBA)
Curso
Instituigdo
Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagdo Lato Sensu (MBA)
Curso
Instituicéo
Data da conclusdo (més/ano)

Economia
Universidade Céndido Mendes
12/2007

Administragdo (Gestdo Empresarial)
FGV-EBAPE
122019

Contabilidade Empesarial
Trevisan Escola de Negdcios
122014

Gestéo Financeira, Controladoria e Auditoria
FGV
12/2011

ertificacao Profissional

Titulo
Orgéo Certificador

CPA-20
ANBIMA

omentarios adicionais

N/A

#interna

nformacoes Gerais 1

Nome
Email
Data de Nascimento

Ricardo José da Silva Fontes

ficardojsfontes@bb.com.br
10/10/1959

Experiéncia Profissional

Instituigao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigao 1
Nome
Cargo (altimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Institui¢do 2
Nome
Cargo (ultimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Institui¢do 3
Nome
Cargo (Ultimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
argos ocupx s em Entidades de Classe
N/A

'macgao
Graduagdo
Curso
Instituicdo
Data da conclus&@o (més/ano)
Pés Stricto Sensu
Curso
Instituicdo
Data da conclus@o (més/ano)
Pés Graduagdo Lato Sensu (MBA)
Curso
Instituicao
Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagdo Lato Sensu (MBA)
Curso
Instituicdo
Data da conclusdo (més/ano)
Certificacao profissional

BB Asset Management
Gerente Executivo Fundos Exclusivos e Alocagéo
0372024

_03/2024

0372024

Banco do Brasil S.A

Gerente Geral Wealth Management
03/2020

0372024

Banco do Brasil S.A
Gerente de Solugdes
102018
02/2020

Banco do Brasil S.A
Assessor Empresarial Master
1172008

1072018

Fisica
Universidade do Estado do Rio de Janeiro
12/1985

Mestrado em Administrag3o e Finangas
Pontificia Universidade Catdlica
12/2005

MBA Executivo
Insper (Ex-Ibmec SP)
12/2003

Anélise de Sistemas
Pontificia Universidade Catdlica do RJ
12/1987

Titulo

Orgdo Certificador

Titulo

Orgéo Certificador
omentarios adicionais

CFP
Planejar
CNPI
Apimec

N/A

#interna

nrormacoes Gerais

Data de Nascimento

Adriana Mél Silva de Holanda Barbosa
adrianamol@bb.com.br
09/01/1973

|

xperiéncia Profissional
Instituigao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigado 1
Nome
Cargo
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Institui¢do 2
Nome
Cargo
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

argos ocupados em ntidades d asse

BB Asset Management

Gerente de Solugdes Gestéo de Riscos Financeiros
05/2014

052014

052014

Banco do Brasil S.A - Diretoria de Risco
Analista Senior

07/2004

05/2014

BB DTVM - Diviséo de Fundos Cambiais
Analista Pleno

06/2000

07/2004

€
>
o

ormacao
Graduagao
Curso
Instituigdo
Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagdo
Curso
Instituicdo
Data da conclusdo (més/ano)
Mestrado
Curso
Instituigdo
Data da conclusdo (més/ano)

Matematica
Universidade Federal Fluminense
12/1995

em Finangas Corp
Universidade Candido Mendes
08/2001

Engenharia de Produgéo, com especializagéo em financas
Universidade Federal Fluminense
1272006

ertificacao Profissional
Titulo
Orgéo Certificador
omentarios adicionais

CPA-20
ANBIMA

z

A



#interna

nformacoes Gerais

xperiéncia Profissional
Institui¢ao Atual §

|

Cargo

Data em que assumiu cargo atual -

Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)

Institui¢do 1

Nome

Cargo (ultimo)

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

argos ocupados em Entidades de Classe

Janaina Rodrigues Alves Nascimento

anainarodrigues@bb.com.br

1011211977 - = !

BB Asset Management

Gerente de Solug3es Gestéo de Riscos Corporativos e
Compliance

02/2024

08/2012

10/2005

Banco do Brasil S.A
Auxiliar de Operagdes
07/2000

10/2005

ormagao

Data da conclus&o (més/ano)
Pés Graduagdo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagdo

Curso

Instituigdo

Data da conclus&o (més/ano)

Data da conclusdo (més/ano)

Ciéncias Contabeis
Universidade Castelo Branco
09/2003

Pés em Finangas e Gestéo Corporativa
Universidade Candido Mendes

10/2005

MBA em Gestéo Ci Auditoria e Pericia
Uninter Educacional S.A.

09/2011

Pés em Contabilidade, Auditoria e Pericia
Uninter Educacional S.A.
03/2018

8 0
3
=
o
©

o
ax|
o

B
o
=
7
@)
)
-
B

omentarios adicionais

CPA-20

CFG

CGA - Certificagdo de Gestores
ANBIMA

informagoes Gerais

#interna

Nome
Email
Data de Nascimento

George Araujo Santos Pereira Cunha

georgecunha@bb.com.br
29/03/1977

|

xperiéncia Profissional
Institui¢ao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigao 1
Nome
Cargo (ultimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

argos ocupados em ntidades de Classe

BB Asset Management
Gerente de Solugdes
02/2024
0212024
08/2008

para Riscos Fi

Banco do Brasil S.A
Assistente de Negodcios
04/2008

08/2008

&
>

ormacgdao
Graduagado
Curso
Instituicdo
Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagao
Curso
Instituicdo
Data da conclusdo (més/ano)
Mestrado
Curso
Instituicdo
Data da conclus&o (més/ano)

Ciéncias Econémicas
Universidade Federal da Bahia - UFBA
12/2002

MBA Finangas
EPGE/FGV-RJ
1272010

Economia Empresarial e Finangas
EPGE/FGV-RJ
05/2020

ertificacao profissional

Titulo

Orgéo Certificador

Titulo

Orgo Certificador

Titulo

Orgéo Certificador
omentarios adicionais

CFA

CFA Institute

FRM

Global Association of Risk Professionals (GARP)
CGA

ANBIMA

3

/A

#interna

nformacoes Gerais
Nome
Email o
ata de Nascimento
Experiéncia Profissional
Instituigdo Arual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Instituigdo 2

Nome

Cargo (ultimo)

Data de entrada (més/ano)

o
2
)
a
®
2
]
a
o
3
@
2
©
-1
2

argos ocupados em Entidades de Classe

z

/A
Formacao

Regina Levenstein

levenstein@bb.com.br
09/01/1980

|

BB Asset Management

Il - g G da c e Cyber

12/2024

1212024

0172023

Brasil

Assessora Pleno
07/2017
12/2022

BB Asset Management
Assessora Senior
0172023

N/A

Graduagdo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituic&o

Data da conclus&o (més/ano)
Pés Graduagdo

Curso

Data da conclus&o (més/ano)
omentarios adicionais

Bacharel em Administragdo
Universidade Federal de Juiz de Fora
12/2010

0 Em Ci ranca E de Dados

PUC
0972024

Mba Em Data Science E Analytics
USP
06/2023

Mba Executivo Em Financas
IBMEC
02/2017

|

N/A

#interna.

nformacoes Gerais
Nome

Email

Data de Nascimento
Experiéncia Profissional

Data em que assumiu cargo atual

Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)

Institui¢do 1

Nome

Cargo (ultimo)

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Felipe Rodrigues Tonnel
felipetonnel@bb.com.br
20/07/1980

BB Asset Management

Gerente de Solugdes Geréncia Andlise de Crédito
0472024

0372009

03/2009

BB Asset Management
Assessor |

0312013

04/2024

|

argos ocupados em Entidades de Classe

/A
ormacao

T

@
@
8
13
S
o
,
o

Curso

Instituigdo

Data da conclus@o (més/ano)

Pés Graduagao

Curso

Instituigdo

Data da conclus&o (més/ano)
ertificacao Profissional

Marketing
Universidade Catdlica de Petrépolis
11/2007

Finangas Empresariais
FGV
10/2006

|

Titulo
Orgao Certificador
omentarios adicionais

CPA-20
Anbima

|

z

A



#interna
nformacoes Gerais :
Nome Frederico Monteiro de Aguiar
Email fredericomonteiro@bb.com.br
Data de Nascimento 21/11/1980
[Expontnela Prolisslonal === HP e SRR B RERE

Institui¢éo Atual BB Asset Management i

" Gerente de Solugdes Geréncia Fundos Offshore e Alocagéo

Cargo no Exterior
‘Data em que assumiu cargo atual ) 09/2020
Data em que passou a fazer parte do atual departamento 09/2020
Data de entrada (més/ano) 02/2015
‘Ins!ituigé‘o 1 T " .
Nome Banco do Brasil S. A
Cargo (ultimo) Assessor
Data de entrada (més/ano) 03/2005
Data de saida (més/ano) 02/2015
argos ocupados em Entidades de Classe
N/A
Graduagédo
Curso Administragdo
Instituicdo Universidade Candido Mendes
Data da conclusdo (més/ano) I 09/2014
Pés Graduagao
Curso MBA em Financas e Gestéo Corporativa
Instituicdo Universidade Candido Mendes
Data da conclusdo (més/ano) 07/2016
Certificacao Profissional
Titulo CPA-20
: CGA - Certificagdo de Gestores
Orgao Certificador ANBIMA
N/A

#interna

nformacoes Gerais

Nome Jean Candido de Oliveira Gomes
Email cgomes@bb.com.br
Data de Nascimento 19/02/1989

|

xperiéncia Profissional
Institui¢do Atual BB Asset Management

Cargo Gerente de Solugdes Geréncia Fundos de Agdes Indexados

e Setoriais
Data em que assumiu cargo atual 09/2024
Data em que passou a fazer parte do atual departamento 022015
Data de entrada (més/ano) 02/2015
Instituigao 1 i
Nome Banco do Brasil S.A.
Cargo (Ultimo) Assistente
Data de entrada (més/ano) 0512010

Data de saida (més/ano; 01/2015

)
argos ocupados em En S asse
N/A
ormacao

Graduagdo I
Curso Administracéo

Instituicdo UVA

Data da conclusdo (més/ano) 03/2012

Pés Graduagao

Curso Finangas, Controladoria e Auditoria
Instituicdo FGV

Data da conclusdo (més/ano) 052017

Mestrado

Curso Economia

Instituicdo IBMEC

Data da conclus&o (més/ano) 04/2021

Titulo CFAESG

Orgéo Certificador CFA Institute

Titulo CFG/CGA/CGE - Certificagdo de Gestores
Orggo Certificador ANBIMA

omentarios adicionais

N/A

#interna
Nome ; José Mauricio Pimentel Baptista
Email 2 . mauriciopimentel@bb.combr
Data de Nascimento 18/06/1961
Institui¢do Atual BB Asset Management AL e )
Cargo ) ) Gerente de Solugdes Geréncia Andlise Macroecondmica
Data em que assumiu cargo atual 122021
Data em que passou a fazer parte do atual departamento  107/2008
Data de entrada (més/ano) 07/2008
Institui¢do 1 ;
Nome . . " Banco do Brasil S.A
Cargo (ultimo) Operador Financeiro
Data de entrada (més/ano) 12/2000 }
Data de saida (més/ano) 02/2003
N/A
Graduagdo
Curso Ciéncias Econdmicas
Instituicdo Faculdades Integradas Bennett
Data da conclusdo (més/ano) 08/1985
Mestrado 3 S
Curso Mestrado em Economia
Instituicdo IBMEC
Data da conclus&o (més/ano) 12/2003
Titulo Economista

Orgéo Certificador CORECON-RJ 24384

omentarios adicionais

N/A
#interna
Nome Juliano Otavio Mendes dos Santos
Email juliano sant: bb.com.
Data de Nascimento 18/02/1979
Instituigao Atual ) BB Asset Management
Cargo Gerente de Solugdes Geréncia Fundos Quantitativos
Data em que assumiu cargo atual 12/2022
Data em que passou a fazer parte do atual departamento 11/2019
Data de entrada (més/ano) 07/2007
Instituicdo 1 i
Nome Banco do Brasil S.A
Cargo (ultimo) Analista Pleno
Data de entrada (més/ano) 04/2002 . .
Data de saida (més/ano) 07/2007
N/A
Graduagdo
Curso Ciéncias Econémicas 3
Instituigdo ‘Universidade Federal do Rio Grande do Sul
Data da conclusao (més/ano) 02/2002
Pés Graduagdo
Curso MBA - FINANCAS CORPORATIVAS
Instituicdo IBMEC
Data da conclus&@o (més/ano) 10/2018
Certificacao profissional
Titulo ) (CPA-20
Titulo CGA - Certificagdo de Gestores
Orgéo Certificador ANBIMA
Titulo FRM - FINANCIAL RISK MANAGER CERTIFICATION
Orgéo Certificador GARP

omentarios adicionais

N/A



nformacoes Gerais
Nome

#interna

Luis Claudio Leite Tavares

luisclaudiotavares@bb.com.br
29/07/1972

|

xperiéncia Profissional

Cargo

Data em que assumiu cargo atual

Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)

Institui¢ao 1

Nome

Cargo (dltimo)

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

argos ocupados em Entidades de Classe

BB Asset Management

Gerente de Solugdes Geréncia Fundos de Agdes Ativos
07,2018

01/2023

05/2008

Banco do Brasil S.A.
Assessor Pleno
03/2000

05/2008

F4
>

ormagao
Graduagao
Curso

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)
Mestrado

Curso

Instituicao .

Data da conclusdo (més/ano)

Engenharia Mecanica
UFRJ
11/1995

Pés Graduagéo em Finangas
UCAM
0372005

Pés Graduagdo em Auditoria, Contabilidade e Governanga
UCAM
09/2006

ertificacao Profissional
Titulo

Orgéo Certificador

CPA-20
CGA - Certificagdo de Gestores
ANBIMA

omentarios adicionais
/A

Z

nformacoes Gerais

#interna.

Nome
Email
Data de Nascimento

Luis Henrique Aragdo de Souza
L.araga m.br
12/07/1974

|

xperiéncia Profissional
Institui¢ao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigao 1
Nome
Cargo (altimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

BB Asset Management

Gerente de Solugdes Geréncia Operagdes em Mercado
0372021

10/2005

0372001

Bando do Brasil
Escriturario
05/2000
03/2001

argos ocupados em Entidades de Classe

ormacao

(2] )
g
€
8
©
1Y
)

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituicio

Data da concluséo (més/ano)
Mestrado

Data da conclus@o (més/ano)

Gi Em Engs
UFRJ
10/2006

Mba Em Financas Com Enfase Em Derivativos E Risco
FGV-RJ
07/2008

Mestrado Profissional Em Administracao
IBMEC-RJ
06/2016

|

ertificacao Profissional
Titulo
Orgéo Certificador
omentarios adicionais

CPA-20; CGE; CFG; CGA
AMBIMA

z

A

#interna

nformacoes Gerais
Nome

Email

Data de Nascimento

Marise Reis de Freitas
mrfreitas@bb.com. br

:30/11/1962

|

xperiéncia Profissional
Instituigdo Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Institui¢do 1
Nome

argos ocupados em Entidades de Classe

BB Asset Management 3

Gerente de Solugdes Geréncia Fundos RF Indexados
0972014

03/2022

05/1998

Banco do Brasil S.A
Analista de Negécios
07/1893

05/1998

€
>
o

ormacgao
Graduagao
Curso
Instituigdo
Data da conclusao (més/ano)
Pés Graduagao 1
Curso

Orggo Certificador
omentarios adicionails

Ciéncias Econémicas
Universidade Federal Fluminense
fev/90

Andlise de Conjﬁn(uva Econdmica
Instituto de Economia - UFRJ
dez/98

MBA em Finangas
COPPEAD - UFRJ
dez/00

Economia Empresarial e Finangas
Fundagéo Getulio Vargas - RJ
mai/11

CPA20
CGA (isengdo)
Anbima

z

/A

#interna

nformacoes Gerais
Nome

Email

Data de Nascimento

Mauricio Schuck

mauricio. sk@bb com.br
11/06/1980

|

xperiéncia Profissional
Instituigao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Institui¢ao 1
Nome
Cargo (altimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

BB Asset Management

Gerente de Solugdes Geréncia Fundos de Fundos
0672021

082024

0872008

Banco do Brasil S.A
Assistente

08/2007

07/2001

argos ocupados em Entidades de Classe

ormacao

Pés Graduagdo

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituicdo

Data da concluséo (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituicdo

Data da concluséo (més/ano)

Administrag&o
UFRGS
12/2006

MBA Executivo em Finangas
IBMEC RJ
0872011

MBA em Gestéo de
Unyleya
1272017

Inteligéncia Artificial
PUC-RS
0572021

ertificacao Profissional
Titulo
Titulo

Orgéo Certificador
Comentarios adicionais
/A

z

CGA
CPA-20
ANBIMA



#interna

nformacoes Gerais
Nome

Email

Data de Nascimento

Mauro Luiz Martins de Faria
mauromartinsfar@bb.com.br
07/05/1970

l

xperiéncia Profissional
Institui¢ao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigao 1
Nome
Cargo (ultimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

argos ocupados em Entidades de Classe

BB Asset Management

Gerente de Solugdes Geréncia Fundos Multi Exclusivos
1272018

05/2002

05/2002

Banco do Brasil S.A
Escriturario
05/1985

5/2002

O)
o

ormacao

oK
8

3

2

o
Q
&
2
2
o

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituigdo

Data da conclusdo (més/ano)
Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclus&o (més/ano)

Administragdo de Empresas
Instituto Metodista Bennett/RJ
02/2001

MBA Gestéo de Ativos
PUC RIO
08/2005

Mestrado Profissiional em Administragdo
IBMEC - Rio (RJ)
07/2011

l

ertificacao profissional
Titulo
Titulo
Orgdo Certificador

CPA-20
CGA - Certificagdo de Gestores
ANBIMA

|

omentarios adicionais
A

z

niormacoes Gerais

#interna

Nome
Email
Data de Nascimento

Pedro Mendes Rauber

pmi@bb com.br
04/01/1980

|

xperiencia Profissional
Instituigao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

argos ocupados em Entidades de Classe

z

A

BB Asset Management
Gerente de Solugdes Geréncia Fundos RF Crédito
1072023

102023

10/2023

Banco do Brasil S.A.
Gerente de Solugdes
0972023

10/2023

g
§
o
®,
)

ormacao
Graduagédo
Curso
Instituicdo
Data da concluséo (més/ano)
Pés Graduagao
Curso
Instituigio
Data da conclusdo (més/ano)

Relagdes Internacionais
Universidade Ibero Americana
12/2004

Finangas Corporativas e Investment Banking
Fundagéo Instituto de Administragéa - FIA
09/2009

|

ertificacao Profissional
Titulo
Orgao Certificador
Titulo
Orgao Certificador
omentarios adicionais

CGE, CFG; CGA, CNPI
Anbima

ESG Certificate

CFA

|

z

A

#interna

nformacoes Gerais
Nome

Email

Data de Nascimento

Rafael Santos da Silva Guimarées

rafaelssguimaraes@bb. com.br
18/07/1978

|

xperiéncia Profissional
Institui¢do Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigdo 1
Nome
Cargo
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

BB Asset Management e

Gerente de Solugdes Geréncia Fundos RF Ativos e Cambio
1172022

1172022

0672007

Banco do Brasil S.A
Escriturario
03/2004

06/2007

|

argos ocupados em entidades de Classe

ormagao

Data da conclusdo (més/ano)

Pés Graduagdo

Curso

Instituicdo

Data da conclus&o (més/ano)

Pés Graduagao

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)
ertificacao profissional

omentarios adicionais

Ciéncias Econdmicas
Universidade Federal do Rio de Janeiro
06/2003

MBA em Finangas: Investimento e Risco
FGV
032012

MBA em Inovag&o e Transformagao Digital
IGTI (atual XP Educagéo)
10/2020

CPA-20

CGA - Certificagéo de Gestores
ANBIMA

#interna

nformacoes Gerais
Nome

Email

Data de Nascimento

Rafael Vidal Esteves
restev. m.br
01/10/1981

l

xperiéncia Profissional
Institui¢ao Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Institui¢ao 1
Nome
Cargo
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

argos ocupados em Entidades de Classe

ormacao

Data da conclusdo (més/ano)
Pés Graduagao

Curso

Instituigdo

Data da conclusdo (més/ano)
Certificacao profissional

BB Asset Management

Gerente de Solugbes Geréncia Fundos Multimercados
1272022

0372011

06/2008

Banco do Brasil S.A
Gerente de Relacionamento

Ciéncias Econdmicas
UFF
0772005

MBA Executivo em Negécios Financeiros
PUC-Rio
07/2011

Titulo
Titulo
Orgéo Certificador

CPA-20
CGA
ANBIMA

omentarios adicionais
/A

&



#interna

nformacoes Gerais

Data de Nascimento

Rodolfo Rocha Pires

rodolfopires@bb.com.br
31/08/1977

|

xperiencia Profissional
Institui¢do Atual
Cargo
Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituicdo 1
Nome
Cargo (ultimo)
Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

argos ocupados em Entidades de Classe

ormacao

BB Asset Management

Gerente de Solugdes Geréncia Fundos RF Exclusivos
1172018

112018

08/2002

Banco do Brasil S.A
Escriturario
04/2000

08/2002

TEq O)
>

Graduagao

Curso

Instituicdo

Data da conclus&o (més/ano)

Pés Graduagéo 1

Curso

Instituigdo

Data da conclus&do (més/ano)

Pés Graduagédo 2

Curso

Instituigdo

Data da conclus@o (més/ano)
ertificacao Profissiional

Ciéncias Econdmicas
Universidade do Estado do Rio de Janeiro
04/1999

MBA Gestéo de Ativos
PUC-RIO
08/2005

MBA Gestéo Bancaria
UNIELEVA
07/2018

Qrgéo Certificador

CPA-20
CGA - Certificagdo de Gestores
ANBIMA

omentarios adicionais
A

z

#interna.

nformacoes Gerais
Nome

Email

Data de Nascimento

Verana Barbosa Regattieri

verana@bb.com.br
30/07/1978

|

xperiéncia Profissional
Institui¢do Atual
Cargo

Data em que assumiu cargo atual
Data em que passou a fazer parte do atual departamento
Data de entrada (més/ano)
Instituigdo 1

Nome

Cargo (ultimo)

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)
Instituigéo 2

Nome

Cargo (ultimo)

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

BB Asset Management

Gerente de Solugdes Geréncia Andlise Fundamentalista e
Estratégia de Agdes

0172023

0172023

05/2006

BB Asset SA.

Gerente de Solugdes - Fundos de Agdes Indexados
01/2017

05/2006

Previ - Diretoria de Investimentos
Analista Pleno

0972003

05/2006

rgos ocupados em Entidades de Classe

a
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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirma Rating de Qualidade de Gestao de Investimento
‘Excelente’ da BB Asset

Brazil Thu 14 Nov, 2024 - 13:28 ET

Fitch Ratings - Sdo Paulo - 14 Nov 2024: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating de
Qualidade de Gestao de Investimento ‘Excelente’ da BB Gestao de Recursos -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (BB Asset). A Perspectiva do rating é
Estavel.

O Rating de Qualidade de Gestéo de Investimentos aplica-se apenas as atividades da BB
Asset no mercado doméstico e ndo inclui seus fundos no exterior, a gestao de fundos de
fundos de terceiros (FoFs), tampouco as atividades de private banking. O rating também
nao considera outras companhias do grupo, como a BrasilPrev, responsavel pelos planos
de previdéncia privada; a BB Seguros, que responde pelas atividades de seguros do
grupo; e a Previ, o fundo de previdéncia dos funciondrios do banco. Estas atividades tém
processos e politicas proprios e sao segregadas da gestora.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating ‘Excelente’ reflete a opinido da Fitch de que a BB Asset possui capacidade de
investimento e caracteristicas operacionais muito fortes em relagao as suas estratégias
de investimento, que se baseiam amplamente em estratégias conservadoras de renda
fixa.

O rating também reflete o processo de investimento robusto e bem disciplinado, a ampla
franquia e participagio de mercado, e sua forte geracao de receitas e lucratividade.
Também considera a estrutura organizacional bem segregada e segmentada, a equipe
qualificada e experiente e a robusta estrutura de risco e controles. Reflete, ainda, a
continua melhora da infraestrutura tecnoldgica da gestora, assim como a larga
supervisdo e o suporte de seu acionista, o conglomerado financeiro Banco do Brasil S.A.
(BdB, Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’/Perspectiva Estavel).

A alteracio do score ‘Gestao de Risco’ de ‘Forte’ para ‘Excelente’ reflete a consisténcia
dos controles de risco e compliance da BB Asset, bem como a forte governanga de seus

processos corporativos ao longo do tempo. O ajuste do score também considera as
mudangas nos critérios da Fitch dentro da “Metodologia de Ratings de Qualidade de
Gestao de Investimentos”. O ajuste na metodologia incluiu um fator de ‘governanca
corporativa’ no score ‘Gestao de Risco’ e transferiu o fator ‘alinhamento de interesses’
para o score ‘Companhia & Atendimento a Clientes’.

A BB Asset tem estabelecido parcerias comerciais com gestoras independentes em
crédito privado (Nova Occam Brasil Gestao de Recursos Ltda.), em ag¢es (Trigono
Capital Ltda.) e em fundos ESG (Régia Capital Ltda.), que podem evoluir para se tornar
acionista minoritario, com o objetivo de incrementar suas operagdes nessas estratégias.
Os planos sdo positivos e incluem outras estratégias, como fundos de participagoes, de
forma a aproveitar a expertise dessas gestoras na alocagao do elevado volume de ativos
sob gestao (Asset Under Management - AUM) da BB Asset.

No primeiro semestre de 2024, a BB Asset apresentou crescimento de 7,5% no AUM,
atingindo BRL1,6 trilhdo, em linha com o mercado local, como tem ocorrido na maioria
dos Ultimos anos. Apesar de ter decrescido no periodo, sua participagao de mercado
(19% em junho de 2024, ante 19,5% em dezembro de 2022) é relevante e tem diminuido
menos que outras gestoras de grupos bancérios de varejo, principalmente devido ao
forte relacionamento com entidades publicas.

A gestora também tem outros desafios importantes, como manter o fortalecimento e a
integragao do sistema de front office e dos controles de risco, elevar a participacao em
fundos de maior valor agregado e melhorar a eficiéncia operacional. A Fitch acredita que
a BB Asset se ajustara as regras da Resolugao CVM 175, que altera o marco regulatério
dos fundos de investimento no Brasil, no prazo esperado.

O rating ‘E; ' baseia-se nas i avaliagdes:
Processo de Investimento: Excelente

Recursos de Investimento: Excelente

Gestao de Risco: Alterado para Excelente, de Forte

Companhia & Atendimento a Clientes: Excelente
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Processo de Investimento

A BB Asset conta com um robusto processo de investimento com longo histérico de
consisténcia das regras e limites dos fundos e carteiras. Todas as decisées sdo tomadas
seguindo uma estrutura de comités e féruns com responsabilidades bem-definidas e
formalizadas. H4 uma ampla gama de mandatos e carteiras, com vasta cobertura da
industria local na oferta de produtos, porém concentrados em estratégias de renda fixa.
O processo de investimento combina uma abordagem top-down com profunda analise
bottom-up. Embora os gestores possuam alguma autonomia em suas decises, 0s
cenarios e orientagdes dos comités e féruns direcionam os investimentos finais.

Em setembro de 2024, a BB Asset tinha aproximadamente 12% de seus fundos
ajustados as regras da Resolugio CVM 175, que deve entrar em vigor em junho de 2025
para os fundos tradicionais. Boa parte dos fundos estd em processo final de se adequar a
estas regras. A gestora espera finalizar os trabalhos de ajustes dos fundos em marco de
2025.

Recursos de Investimentos

A BB Asset conta com uma estrutura organizacional robusta, organizada e bem-
segmentada, com transparéncia nas responsabilidades e nos controles, e clara
segregagao com as areas do grupo. A estrutura da gestora é composta por 341
profissionais, sendo 134 na equipe de investimento, segmentada em Renda Fixa e
Cambio; Multimercados e Acdes; Fundos Exclusivos e Alocagao; e Anélise e Pesquisa.
Estas areas estao segregadas em 18 subdreas, incluindo uma forte equipe de trading. A
gestora conta, ainda, com o apoio de éreas independentes de riscos, back office e de
produtos, entre outras.

Em 2024, as operagdes de fundos exclusivos e fundos de fundos (FoFs - funds of funds)
foram integradas em uma nova geréncia executiva para melhorar o foco e a eficiéncia
nessas atividades.

O risco de pessoa-chave é baixo. Apesar de a diretoria da gestora ter apresentado alta
rotatividade com a alteracdo dos quatro diretores desde 2019 - alguns mais de uma vez,
como o CEO -, a rotatividade dos demais executivos e analistas é baixa e os novos
executivos s3o oriundos do grupo, sem impacto na continuidade dos trabalhos e na

estratégia.

A BB Asset utiliza bases de dados, infraestrutura e plataformas robustas, dispondo de
um enorme volume de dados. O sistema de front office, inclui gestao de ordens,
controles de fluxo de caixa e ferramentas para auxiliar os gestores a ajustar a exposigao
de risco para cada fundo. O sistema também inclui execug3o das ordens e controles pré e

p6s trading. No entanto, a integragdo com prestadores de servigos e com o sistema de
risco ainda possui algumas interagdes manuais.

Gestao de Risco

A BB Asset é supervisionada por diversas entidades externas, como os reguladores
brasileiros. As 4reas de risco e de compliance sao independentes e possuem fortes
controles, com reporte direto ao CEO da gestora. A auditoria interna e o departamento
juridico sao corporativos. A cultura de risco € muito conservadora e os gestores de
carteira operam com limites bem estabelecidos. A empresa utiliza um abrangente
conjunto de ferramentas de gestdo de risco, como testes de estresse e métricas de valor
arisco (VaR) e liquidez para monitorar os riscos de cada mandato diariamente. A BB
Asset apresentou exposicao a quatro créditos problematicos nos Gltimos trés anos, de
baixo valor médio, embora representando percentual consideravel em alguns fundos de
crédito.

Companhia e Atendimento aos Clientes

A BB Asset é a maior gestora de recursos no Brasil, com ativos sob gestao de BRL1,6
trilhdo e 19% de participacdo de mercado em junho de 2024, de acordo com o ranking da
Associagao Brasileiras das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima).
Estabelecida em 1986, a gestora é subsidiaria integral do BdB, o segundo maior
conglomerado financeiro do pais por ativos, sendo controlado pelo governo brasileiro. A
BB Asset € uma importante linha de negdcios e contribui fortemente para os bons
resultados do grupo.

A BB Asset atende diferentes tipos de investidores, embora seus principais clientes
sejam entidades publicas, fundos de pensao e varejo. As principais estratégias
administradas sdo produtos de caixa, renda fixa e previdéncia (94% dos ativos sob
gestao em junho de 2024). Entretanto, a companhia tem longo histérico de gestao de
diferentes tipos de fundos, inclusive renda varidvel e estratégias no exterior.
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No periodo de 36 meses encerrado em julho de 2024, a BB Asset apresentou
desempenho ajustado ao risco dos fundos consistente e alinhado a seus objetivos e aos
pares relevantes.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Negativa/Rebaixamento:



-- O rating da BB Asset pode ser sensivel a significativas alteragdes adversas em
quaisquer dos principais fundamentos de rating mencionados acima, principalmente em
caso de enfraquecimento de seu perfil financeiro, alta rotatividade profissional ou
deterioragao de seus processos e politicas. Um desvio importante das diretrizes da Fitch
de qualquer fundamento do rating podera levar ao rebaixamento da classificagao.

Fatores que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Agao de Rating
Positiva/Elevagao:

-- Orating e os scores da BB Asset ndo podem ser elevados, pois ja estao na escala mais
alta da Fitch.

REFERENCIAS PARA FONTES ALTAMENTE RELEVANTES CITADAS ENTRE OS
PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

As principais fontes de informagao utilizadas na anélise estao descritas nas
Metodologias Aplicadas listadas abaixo.

INFORMAGOES REGULATORIAS:

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de
classificacdo de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte
relacionada que n3o seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador
(“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor
mobilidrio que estd sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos (1° de marco de 2024).

RATING ACTIONS
ENTITY / DEBT ¢ RATING ¢ PRIOR ¢
BB Gestao de Recursos IMQR  Excellent Rating Outlook Stabk Excellent Rating
- Distribuidora de 2 i ogkotDe Outlook
Titulos e Valores Stable
Mobiliarios SA. AfiTocd

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FITCH RATINGS ANALYSTS

Pedro Gomes

Director

Analista primario

+55 113957 3684

pedro.gomes@fitchratings.com

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Alameda Santos, n° 700 - 7° andar Edificio Trianon Corporate - Cerqueira César Sao
Paulo, SP SP Cep 01.418-100

Felipe Baquero Riveros
Associate Director

Analista secundério

+57 601241 3219
felipe.baquero@fitchratings.com

Juan Pablo Haro Bayardo, CFA, FRM
Director

Presidente do Comité

+528141617005
juanpablo.harobayardo@fitchratings.com

MEDIA CONTACTS

Eleis Brennan

New York

+1646 5823666
eleis.brennan@thefitchgroup.com

Informagdes adicionais estao disponiveis em www.fitchratings.com

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of
the transaction parties participated in the rating process except that the following
issuer(s), if any, did not participate in the rating process, or provide additional
information, beyond the issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

Investment Management Quality Ratings Criteria (pub. 01 Mar 2024)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. =

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todos os ratings de crédito da Fitch estao sujeitos a algumas limitagdes e termos de
isencgao de responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitagoes e termos de
isengao de responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além
disso, as definicdes de cada escala e categoria de rating, incluindo definigdes referentes a
inadimpléncia, podem ser acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil,
em definigdes de ratings, na segao de exigéncias regulatérias. Os ratings publicos,

critérios e metodologias publicados estao permaner disponiveis neste

O cédigo de conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse;
seguranca de informagao (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e
procedimentos relevantes também estao disponiveis neste website, na segao "cddigo de
conduta". Os interesses relevantes de diretores e acionistas estdo disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico
autorizado ou complementar 3 entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes
sobre servigo autorizado, para o qual o analista principal esta baseado em uma empresa
da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servigos
complementares podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no website
daFitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao produzir outros relatérios (incluindo informagdes
sobre projegdes), a Fitch conta com informagdes factuais recebidas de emissores e
underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realizauma
apuragao adequada das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas
metodologias de rating, e obtém uma verificagio adequada destas informacdes de
fontes independentes, 3 medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado
grau de seguranca, ou em determinada jurisdicao. A forma como é conduzidaa
investigagao factual da Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém
poderio variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das
exigéncias e praticas na jurisdicao em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou
em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e da natureza da informagao
publica envolvida, do acesso 3 administragao do emissor e seus consultores, da
disponibilidade de verificagdes preexistentes de terceiros, como relatérios de auditoria,
cartas de procedimentos acordadas, avaliagoes, relatérios atuariais, relatérios de
engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros,

disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificacao, com respeito ao
titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores.
Os usudrios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma
investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificagao de terceiros poderd
assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou
relatério serdo precisas e completas. Em dltima instancia, o emissor e seus consultores
sao responsaveis pela precisdo das informagées fornecidas a Fitch e ao mercado ao
disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é
obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com
respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e
tributarios. Além disso, os ratings e as projecdes financeiras e outras informagdes sao
naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e premissas sobre eventos futuros
que, por sua natureza, nao podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar
de qualquer verificagao sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser afetados
por condicdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido
ou afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos nos dados
financeiros reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrées do
setor, de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para entidades
do mesmo setor ou classe de ativos.

A faixa completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as
categorias de rating varia de 'AAA' a 'D". A Fitch também fornece informagdes sobre os
melhores cenarios de elevagao de rating e os piores cenérios de rebaixamento de rating
(definidos como o 99° percentil de transi¢des de rating, medidos em cada diregao) para
ratings de crédito internacionais, com base no desempenho histérico. Uma média
simples entre classes de ativos apresenta elevagdes de quatro graduagées no melhor
cenério de elevagdo e de oito graduacdes no pior cendrio de rebaixamento no 99°
percentil. Os melhores e piores cenérios de rating especificos do setor estao listados
detalhadamente em https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

As informagées neste relatério sao fornecidas “tais como se apresentam’, sem que
oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou
seu contelido atender4 qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch
constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinio e os relatérios se
apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e
atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de
equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel
isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fun¢ao
de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente
mencionado. A Fitch n3o participa da oferta ou da venda de qualquer titulo. Todos os
relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um



relatério da Fitch participaram de sua elaboragéo, mas nao sao isoladamente
responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para
fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui
um prospecto, nem substitui as informages reunidas, verificadas e apresentadas aos
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings
podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razao, a critério
exclusivo da Fitch. A agéncia nao oferece aconselhamento de investimentos de qualquer
espécie. Os ratings nao constituem recomendagdo de compra, venda ou retengao de
qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corregao dos precos de mercado, a
adequagao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengao de
impostos ou taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A
Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e
underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre
USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissao. Em
certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por
um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou
garantidor, mediante um Ginico pagamento anual. Tais valores podem variar de
USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicao,
publicacio ou disseminacio de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da
Fitch para a utilizacao de seu nome como especialista, com respeito a qualquer
declaragao de registro submetida mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos
Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-
Bretanha ou a legislagdo referente a titulos de qualquer outra jurisdicao, em particular.
Devido a relativa eficiéncia da publicagdo e da distribuigdo por meios eletrénicos, o
relatério da Fitch poderd ser disponibilizado para estes assinantes até trés dias antes do

acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd
detém uma licenga australiana de servigos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As
informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a utilizagao
por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations
Act 2001).

AFitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA
como uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization” (NRSRO -
Organizagao de Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias
de ratings de crédito de NRSROs sao listadas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto,
podem atribuir ratings de crédito em nome da NRSRO (consulte
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de ratings de
crédito ndo estdo listadas no NRSRO Form (as “ndo-NRSROs”). Logo, ratings de crédito

destas subsidiarias no sao atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funciondrios da ndo-
NRSRO podem participar da atribui¢ao de ratings de crédito da NRSRO ou atribuidos
em nome dela.

Copyright © 2024 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St,
NY, NY 10004 Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados
Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Proibida a
reprodugao ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os
direitos reservados.
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SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou
do Reino Unido, conforme o caso, sdo endossados para uso por entidades reguladas na
UE ou no Reino Unido, respectivamente, para fins regulatérios, de acordo com os termos
do Regulamento das Agéncias de Rating de Crédito da UE ou do Reino Unido (Alterages
etc.) (saida da UE), de 2019 (EU CRA Regulation or the UK Credit Rating Agencies
(Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A abordagem da Fitch
para endosso na UE e no Reino Unido pode ser encontrada na pagina de Regulatory
Affairs (Assuntos Regulatérios) da Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos
ratings de crédito internacionais ¢ fornecido na pagina de sumario da entidade, para
cada entidade classificada, e nas paginas de detalhes das transacdes, para transagées de
financas estruturadas, no site da Fitch. Estas divulgacdes sao atualizadas diariamente.
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Indicadores (R$ Milhdes)
i Ativos Sob Gestao 1364293 1398985  1497.981 _1610.067
Atualizacdo Captagao Liquida 137.897 _ (186868) _ (78712) _ 39.927
BB Gest3o de Recursos DTVM SA. Tipo de Fundo (% AUM)
Ak o Quaichde th Cowr] SHGVIT . <ghida Bila 67,9% 69,8% 69,4% 70,4%
e Investimentos
Previdéncia 216% 22,0% 237% 233%
(.0 prsre o o s i ¢ Multimercado 32% 2,9% 2,5% 2.0%
s Ko de Cédio. Para
Clssfcagtes de Rsco de o refomcings nese AGDES 2.1% 15% 4% 7%
ke e e e Duttros 52% 3.8% 2.9% 2,6%
Relatdno de i Tipo de (% AUM)
- Govemno/F. publicos 29.3% 32,0% 312% 327%
CONTATOS Previdéncia Aderta 21,9% 221% 23,8% 23,4%
Leticia Sousa +55 113043 6062 V_UEB 161% 12.8% 13,5% 133%
Associate Credit Analyst ML Fundos de Pensao 12% 7% 19% 1.8%
leticia sousa@moodys.com Corporate 13% 1.1% 9.9% 9,5%
RPPS 55% 5.4% 6,0% 57%
Leticia Bubenick +55113043.6096 -
Associate Director - Credit Analyst ML Private 3.2% 32% 32% 34%
let m Outros 15% 17% 0.5% 03%

Oiokediusius  SS1NGT%  Fundamentos da Avaliaglo
haingsomgerit
cdo: MO.br (Excelente)

A avaliagao MQ1.br da BB Gestao de Recursos DTVM S.A. (BB Asset) é baseada principalmente em:
(i) processo disciplinado e bem estabelecido de gestao de investimentos, (i) forte posicdo de
mercado e valor de franquia apoiados por seu controlador, o Banco do Brasil S.A, (iii) fortes
(iv) forte cultura fiduciaria de gestdo de risco e controles, e (v) sélido

SERVICO AO CLIENTE desempenho ajustado o fisco de seus fundos. Consideramos que| as miltiplas camadas de
Brasil +55.11.30437300  supervisdo e o fato de o conglomerado ser propriedade do Governo Federal aumentam a pressao
para que a BB Asset tenha procedimentos de controle e gestao de riscos rigorosos.
Viséo Geral

Gestora de Recursos

Sediada no Rio de Janeiro, Brasil, a BB Asset ¢ a maior gestora do pais e em junho de 2024 detinha
18,5% dos ativos sob gestao do mercado. A BB Asset & uma subsidiaria integral do Banco do Brasil
S.A, que possui uma das maiores redes de distribuigdo dentre os bancos brasileiros, com quase
quatro mil agéncias e mais de 10 mil postos de atendimento cobrindo mais de 80 milhdes de
clientes. A BB Asset iniciou suas operagdes em 1986 como um braga de gestao de recursos do
Banco do Brasil S.A. e se mantém como lider do mercado desde 1994, sendo uma pega-chave para
o grupo dado que melhora a capacidade de geragdo de capital do banco e provém fortes
capacidades de vendas cruzadas.

GESTORAS DE RECURSOS

MOODY'S LOCAL | BRASIL

A Moody's Local observa que a avaliog3o leva em consideragdo fundos que podem cobrar taxas diferentes, tém estratégias e benchmarks diferentes, ou que podem ter
como alvo tipos distintos de investidores. Como resultado, a Moody's Local reconhece que um fundo que foi reduzido a um segmento pode 3o competir iretamente
com outro dentro do mesmo segmento. Com base em uma combinag3o das seguintes métricas. Information Ratio, Merton Skill, Alfa, Sharpe Ratio, Beta e Maximum
Drawdown. Detalhes adicionais no Anexo 1. Fonte. Moady's Local

Fator 3 - Perfil Financeiro
Niveis e Estabilidade de Receitas e Rentabilidade:

A BB Asset reporta consistentemente métricas financeiras sélidas, com margens operacional e de lucro fortes. A gestora tem reportado
uma volatilidade relativamente baixa nos lucros, o que resulta em receitas e rentabilidade estaveis. Além disso, o sélido desempenho de
seus fundos permite que taxas de performance sejam mantidas pela gestora, o que também apoia sua forca financeira

Organizagdo Corporativa:
A BB Asset beneficia-se do suporte financeiro proporcionado por seu controlador, que tem apoiado continuamente com investimentos
em e de pessoal, com o objetivo de expandir o negécio de gestao de ativos. A marca da BB
Asset ¢é sustentada pela forca da franquia do Banco do Brasil, 0 que representa uma vantagem competitiva no que diz respeito a
distribuig3o pelos canais proprios e outros canais de vendas do grupo. A BB Asset tem importancia estratégica para o grupo devido a sua
capacidade de gerar consistentemente receita liquida e fluxos de caixa positivos.

Figura 2 - Estrutura aciondria da BB Asset

Fonte. F B Asset e Formuldrio Banco do Brasil SA.

Ativos sob Gestio:

A BB Asset possui oferta de produtos bem diversifcada, sendo os principais renda fixa e fundos de previdéncia, disponiveis para seus
investidores pessoa fisica, juridica e institucionais. A gestora também possui fundos multicotistas, fundos multigestores, fundos espelhos,
além de fundos exclusivos, carteiras e fundos listados em bolsa de valores. A BB Asset
atualmente possui 9 ETFs, sendo sete de renda variavel e dois de renda fixa, além de um FIAGRO (fundo de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais) e trés fundos de investimento imobiliario (Fll)

Além disso, a BB Asset possui parcerias com gestoras independentes que complementam sua oferta de produtos. Em 2022, firmou uma
parceria com a Occam para a criag3o de produtos exclusivos para clientes da BB Asset, com foco em crédito privado, além de outros
fundos disponibilizados para diferentes publicos. Dando sequéncia nas parcerias, em 2023 a BB Asset estabeleceu uma parceria com a
gestora independente Trigono Capital Ltda. (MQ2.br) para ampliar seu portfdlio em small caps, e em 2024, anunciou uma parceria com
a gestora JGP para o langamento de fundos com estratégia ESG.

Observamos que a base de clientes da BB Asset também é bem variada, e os principais investidores sao de governo e entidades publicas,
previdéncia, varejo e fundos de pensao fechados. A BB Asset é a maior gestora de ativos do pais e tem registrado um sélido crescimento
de seu ativo sob gestdo (AuM) ao longo dos anos.
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Estrutura de Investimento:
Consideramos como fatores positivos da BB Asset seu processo de decisdo de investimentos e alocagao de ativos, além da adequagdo
entre os objetivos dos fundos e suas respectivas teses de investimento. O processo de investimentos da BB Asset segue tanto uma
abordagem top-down como bottom-up para executar suas de O processo é por uma variedade
de comités e féruns que seguem uma politica de investimento disciplinada, caracterizada pelo uso de derivativos principalmente para
fins de hedge.e um constante dos riscos de mercado, crédito e operacionais, e desempenho a longo prazo
como alvo. Os comités permitem a discussdo entre traders, gestores de carteira, gestores de risco, analistas macroecondmicos e analistas
de investimento, o que garante que as decisdes sejam tomadas de forma colegiada.

O processo de investimentos conta com uma variedade de modelos, ferramentas quantitativas e sistemas integrados, que apoiam
decisdes e permitem monitorar os riscos. A gestao de risco é parte integral das atividades de gestao de investimentos da BB Asset. Além
disso, as multiplas camadas de supervisio e o fato de o conglomerado ser controlado pelo Governo Federal aumentam a pressdo para
que a BB Asset tenha procedimentos de controle e gestao de riscos rigorosos.

Infraestrutura de Investimentos:
A BB Asset tem uma infraestrutura de investimentos excelente, com gestao de carteira em tempo real, controles de risco e sistemas de
compliance. A gestora tem investido continuamente na atualizagdo de sua infraestrutura tecnoldgica para expandir suas operagdes e
servir seus clientes. Com isso, consideramos que a BB Asset tem uma exposigdo muito baixa ao risco de interrupgao do negécio.

Estrutura Organizacional:

A &rea de gestao de recursos da BB Asset é composta de 340 funcionérios, em suas diversas areas, dos quais 136 estao envolvidos
diretamente nas atividades de gestao de investimentos. A gestora tem reforgado o time de gestao com a formag3o de equipes de fundos
quantitativos e high alpha, e em questdes sociais, ambientais e de governanga (ESG). A BB Asset também tem expandido sua equipe de
tecnologia, com especialistas em ativos digitais e cibernéticos, como foco na transformagio digital da gestora. A estrutura organizacional
permite uma separagao bem definida de funcdes e definicdo adequada de responsabilidades de supervisao e linhas de reporte

Fator 2 - Resultados dos Investimentos
Habilidade de Gestao e Risco:

Na analise do periodo dos ditimos 36 meses terminados em junho de 2024, o desempenho ajustado ao risco da BB Asset demonstrou
estabilidade em suas principais estratégias. A estratégia de renda fixa se manteve estavel no 3¢ quintil em todo o periodo avaliado, em
linha com a mediana da performance de seus pares. Os fundos da estratégia de crédito privado e agdes no mercado local se mantiveram
estaveis no 22 quintil, apresentando uma performance acima da mediana de seus pares. J4, os fundos das estratégias de multimercado
se posicionaram no 3¢ quintil, mesma performance apresentada no periodo anterior, e os fundos de multimercado de alta volatilidade
registraram uma melhora em seu desempenho ajustado ao risco, se posicionando no 32 quintil ante 4¢ quintil apresentado no Gltimo
periodo analisado. Por outro lado, 0 segmento de renda fixa de curto prazo apresentou deterioragao, se posicionando no 5¢ quintil

No geral, 0s resultados dos da gestora como fortes, uma vez que os fundos tém geralmente superado seus
respectivos benchmarks e a mediana de seus pares locais. Consideramos tais niveis de como i e

com a sua sélida estrutura de gestdo de investimentos.

Figura 1 - Performance Relativa

-
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Figura 3 - Ativos sob Gestao
Milhdes de reais

Fonte. ANBIMA.

Figura 4 - Ativos sob Gestlo Figura 5 - Ativos sob Gestso
Por classe - junho de 2024 Por segmento - junho de 2024

Fonte: ANBIMA Fonte. ANBIMA.

Fator 4 - Servico ao Cliente

Retengao e Reposigao de Clientes:

A BB Asset tem uma retengdo relativamente forte de clientes, com o apoio de distribuigdo do Banco do Brasil e taxas muito baixas de
rotatividade de clientes. A taxa de reposicdo da empresa, medida pelo porcentual de ativos perdidos que s3o substituidos por novas
captagdes, também ¢ forte.

Outras Consideragdes

O que Poderia Alterar a Avaliagdo - Para Baixo:

» O desempenho dos fundos ajustados ao risco se deteriorar de forma significativa, em relacio a seus pares locais e benchmarks,
permanecendo por um periodo prolongado no 42 quintil nas principais estratégias.

» Desvios significativos no processo de investimentos, que aumentem a exposi¢ao a riscos operacionais.

» O grau de suporte do controlador diminuir

31 de o de 2024 Relatsrio de Avaliago - 85 Asset Management
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Anexo: Avaliagdo de Desempenho dos Fundos

Amostra de Fundos
A partir do banco de dados da Economatica, que inclui um grande numero de fundos mituos ativos (acimal de 30.000), selecionamos
uma amostra de fundos que de aalguns critérios pi para uso em nossa anélise de desempenho histérico:

1. Categorias dos Fundos: restringimos a amostra s categorias de fundos mutuos mais populares entre os investidores e selecionamos
os seguintes segmentos: Acdes Mercado Local, Agdes Exterior, Long Short, Multimercado, Multimercado Alta Vol Renda fixa Curto Prazo,
Renda Fixa, Crédito Privado, Fundo de Fundos, Previdéncia Renda Fixa, Previdéncia Multimercado e Previdénda Renda Variavel

2. Tipo de fundos: fundos master e fundos exclusivos ndo sdo considerados em nossa analise

3. Tempo de Existéncia: consideramos apenas fundos mtuos com pelo menos trés anos de histdrico. A exceqdo sdo os Fundos
Imobiliarios que limitamos em dois anos de histérico, em fung3o de caracteristicas especificas do segmento, que presenciou um boom
de emissdes entre 2019 e 2021.

4. Tamanho do Fundo: somente fundos com um patriménio minimo de R$ 25 milhdes em nossa ultima avaliagao foram incluidos na
amostra

Apds o processo de filtragem ficamos com uma amostra de 9.240 fundos.

Por conta do emprego desses critérios, podem haver diferengas entre os volumes analisados dos ativos sob gestdo dos segmentos e 0s
volumes totais dos ativos sob gestdo dos mesmos.

Avaliag3do de Desempenho

Analisamos o desempenho histérico de retorno ajustado ao risco alcangado por produtos individuais ou carteiras representativas de
fundos similares em todos os ativos oferecidos pela gestora. A andlise abrange um periodo de trés anos. Os resultados sdo agregados,
comparados a um universo de produtos geridos de forma semelhante, e pontuados com base em classificagdes de quintil. A classificacdo
da gestora em cada segmento ¢ a pontuaio média de todas as métricas de desempenho ponderadas por ativos sob gestdo.

No caso de resultados de desempenho ajustado ao risco, calculamos a média de trés anos do indice de Sharpe usando taxas de retorno
total mensais para uma amostra representativa das carteiras. A média do Indice de Sharpe é entdo comparada com uma distribuigao dos
fndices de Sharpe estratificados em quintis para os pares locais.

De forma semelhante, estendemos esta forma de anélise para outras medidas de risco importantes, que incluem Maximum Drawdown,
Beta e R?. Para isso, adicionamos medidas de habilidade de gest3o, que incluem medidas importantes como Alpha, Information Ratio e
Habilidade de Gest3o ("Merton Skill").

Medidas Basicas Usadas para Avaliar de Risco e Habilidade do Gestor:
Alpha mede a diferenca entre o retomo efetivo de um fundo e seu desempenho esperado, dado seu nivel de risco (conforme medido
pelo beta). Pode ser utilizado para mensurar a *habilidade" de um gestor de fundos

Beta é uma medida da volatilidade de um fundo em relagdo ao mercado, o que para agdes nos EUA, por exemplo, pode ser representado
pelo indice S&P 500.

O Indice Sharpe mede o retorno ajustado ao risco do fundo. £ o retorno médio da carteira superior & taxa livre de risco dividida pelo
desvio-padrio da carteira

R?, ou o valor R-quadrado, ¢ a frag3o de varidncia da variavel dependente que é explicada pela varidncia da variavel independente.

O Information Ratio é a razio do retorno em excesso de um gestor (Alpha) dividido pelo desvio padrdo daquele excesso de retomo. £
uma medida do valor adicionado por um gestor ativo.

O Maximum Drawdown é o pior periodo de desempenho peak-to-valley para um fundo ou outro veiculo de investimento,
independentemente de o drawdown consistir ou ndo por meses consecutivos de desempenho negativo.

O Merton Skill é uma medida da habilidade de market timing que inclui um indice entre apostas malsucedidas e bem-sucedidas em
mercados em queda ("down market”, em inglés)

31 e julho ce 2024
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Estrutura Analitica utilizada na avaliagdo referenciada neste Relatério de Avaliagdo

»  Estrutura Analitica de Avaliagdo de Qualidade de Gestor de Investimentos, publicada em 30 de julho de 2024 disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatério no deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgag3o ou recomendagao de compra, venda, o Negociagao.
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Na medida do permitido por lel, a MOODY'S ¢ bros dos drgios

e fornecedores 3o acetam

‘empregados, agentes,
incluindo,

por pare de, ou quala fora do

ou ualquer para que 130 subsistam dividas, po i,
<w|vd:ua.NoODVSou¢e s admlandar. Mm«mmmmm representantes,

informac3o.
AMOODY'S NAO PRESTA NENHUMA CARANTIA EXPRESSA OU MPUGITA QUANTO APREQSAO, ATUAUDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUACAO A QUALQUER
CREDITO, AVAUAGAO, PELAMOODY'S.

AMoody's Investors Service, Inc, uma agéncia de rating de crédito, subsididria integral da Moody's Corporation ("MCO), pelo presente, divulga que a majonia dos emissores de itulos de

ida (incuindo obrigacdes emiidas por entidades privadas e por entidades pblicas locais, oulros Liulos de diida, notas promissérias e papel comercial) € de agbes preferenciais
lassificadas pela Moody's , .. acordaram, antes d pga Senvce, Inc. para fins de avaliagdo de ratings de
y v 30 incluid sobo titulo
—an and
ty Sevices, Inc & que também informaram publicamente 3 SEC (Security and Exchange Commission - EUA)

que detém participagio socetdria maior que % na MCO.
Moody's S apan KX, Moady’s Locl AR Agete de Calfcacin de Rso 5 A, Maody's Local R Agboci de Clascacho de Rico LTDA Moody's Lacal MX 5 A de C V. CV- Mooty

Local PE i SA 8y
isco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody's Non-NRSRO CRAS gor
(NRSRO).

a Moody's Investors Service Pty Uted A 61 00259 SSTAFSL 336969 /ou el Moody's Anatcs Austaka Ply L ABN 4105 136 972 AFSL 303569 (conorme apcive) e
ontinuar a acessar esse

documento a partic da Austrdia, AMO0DYS g e que ndoied,
, Gviga ey 760 i de 2001
% i ou qualover outro tipo de
valores mobilrios disponiveis para investidores de varejo
m nd agges,
ey pieh
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Termos adicionais T i y Service). Por favor,
Terceiros ($PO') ndo éuma
3 oferta de SPOs se enquadram na categoria de Negdcios Ausdiares, 130 em Negocios de Cl 3 X v Negick de
a 1o s0b 3 relevantes. RPC: Qualquer SPO:
daRPC por 3 gisto, circular de oferta, D'Mlu
ou quakquer oridades da ki

para qualg Para 0 fins deste avso legal, "RPC” refere-

i Chna, Macau e Tamwan.
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