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INSTITUTO DE PREVIDEN~CIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE SOLONOPOLE- PREVSOL
REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO ATA N°. 04/2025

Ao décimo dia do més de outubro do ano de dois mil e vinte cinco, as dez horas, na sede do PREVSOL,
reuniram-se os membros do Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Solondpole: Sra. Luziane Nogueira, Sra. MARIA KARINA PINHEIRO e Sr. Ricardo Sérgio Bezerra da
Silva. Inicialmente, eu, a Sra. Karina Pinheiro cumprimento os demais membros do Comité de
Investimento. A Sra. Maria Luziane, logo em seguida, apresenta pauta: (i) 3° relatério trimestral de
investimentos de 2025 do RPPS Solondpole, (i) Panoramica Econdémico de setembro de 2025 da LEMA'
e (iii) Boletim Econémico da LEMAZ. O Sr. Ricardo Bezerra destaca que o comportamento do mercado
mante o ambiente cauteloso marcado pelo cenario fiscal doméstico pressionado. Nesse sentido, o Sr.
Ricardo Bezerra informa as conclusées do boletim LEMA de 10 de setembro de 2025, que destaca os
fundos indexados ao CDI que tem mantido retornos alinhados a meta atuarial, assim vem de encontro
com mercado ajustado pela atitude conservadora do Banco Central que continua a elevagao da taxa
SELIC. Portanto, com base na visdo da area técnica da LEMA a exposig¢do da carteira do PREVSOL
segue uma visdo conservadora alinhada ao CDI e fundos vértices mesmo vendo que a curva de juros ja
apresenta movimento de fechamento. A Sra. Luziane Nogueira apresenta o 3° relatdrio trimestral de
investimentos de 2025, que manteve as aplicagdes em um perfil conservador no trimestre, tendo
rentabilidade 3,40%, acima da rentabilidade meta de 1,89%. A Sra. Luziane mais uma vez destaca a
necessidade de manter o perfil conservador preocupado como o mundo vai enfrentar todos esses
conflitos e ainda preocupado com cenario doméstico desafiador. Entdo, o Sr. Ricardo expressa a
preocupagdo como todo esse cendrio de incerteza é preocupante para o mercado. Assim, ha uma
explanagdo do Sr. Ricardo Bezerra em manter a sugestio de aplicagdo em fundos de investimento
indexados no CDI e fundos de vértices, obedecendo os limites estabelecidos na Politica de Investimento
e na resolugdo do CMN n°4.963/2021, mas enfatiza que o cenario atual exige a continuidade da vigilancia
devido a todo esse ambiente de incerteza. A Sra. Karina destaca mais uma vez o papel do Comité de
Investimento e a necessidade de continuar uma posigdo conservadora diante de tantas incertezas, além
de uma vigilancia redobrada dos investimentos. Portanto, ao final da analise de toda documentagéo, do
cenario econdmico, do Boletim Econdmico, do Panoramica Econdmico e do relatério trimestral, a Sra.
Luziane coloca em votagdo entre os membros e aprovado por unanimidade a aprovacgao do 3° relatério
trimestral de 2025%. Por fim, sera assinada posteriormente pelos trés membros presentes nessa reunido
virtual do comité de investimento e pela convidada. Nada mais havendo a relatar, eu, Maria Karina
Pinheiro, encerro a presente ata que sera assinada por mim e pelos demais presentes.

Solonépole- CE, 10 de outubro de 2025.
MARIA LUZIMRA E SILVA MARIA KARINA PINHEIRO

)
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PRESIDENTE DO PREVSOL PRESIDENTE DO CMP

: p’ RGI0 BEZERRA DA SILVA
BIRETOR FINANCEIRO DO PREVSOL

1 https://www.Iemaef.com.br/panorama-economico~10-09-2025/
thtps://www.lemaef.com.br/boletim-economico—03—10-2025/
3https://prevsol.solonopole.ce.gov.br/arquivos/495/RELATORIO TRIMESTRAL DE INVESTIMENTO 2025 00000

01.pdf
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PREVSOL Dashboard - Julho a Setembro de 2025
Patriménio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252
R$ 61.582.344'30 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,16%
1,19% 3,40% 0,90% 1,89% 0,29p.p. 1,51p.p.
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PREVSOL

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIX...
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026...
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Il FIF RE...
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BB PREVID RF TP VERTICE ESP 2026 FIF ...
BB PREVID RF TP VERTICE ESP 2027 FIF ...
BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

BB INSTITUCIONAL FI RF

BNB SELEGAO FI ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
Total investimentos

Disponibilidade

Total patrimonio

SALDO

R$ 16.583.268,66
R$ 741.311,46
R$ 5.049.183,21
R$ 1.883.105,85
R$ 6.050.833,62
R$ 7.057.386,56
R$ 1.357.808,99
R$ 2.205.286,50
R$ 1.098.840,58
R$ 10.604.533,82
R$ 2.336.046,65
R$ 1.787.489,61
R$ 936.115,26
R$ 3.891.133,53
R$ 61.582.344,30
R$ 0,00

R$ 61.582.344,30

CARTEIRA(%) RESG.

26,93%

1,20% D+360

8,20%
3,06%
9,83%
11,46%
2,20%
3,58%
1,78%
17,22%
3,79%
2,90%
1,52%
6,32%
100.00%

100.00%

D+0

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+3
D+1

CAREN.

17/08/26
17/05/27

4.963
7, 1"b%
7,I"b"
7,1"b"
7, 1"b"
7,:12b"
729 i+
7.1%b"
751°b"
7, "a"
7, "a"
7,1 "a"
8,1
8, I
10,1

Carteira - Julho a Setembro de 2025

RETORNO (R$) (%) TXADM
R$ 577.946,84 3,61% 0,10%
R$ 26.033,31 3,64% 0,20%
R$ 153.178,62 3,08% 0,07%
R$ 50.140,69 2,74% 0,07%
R$ 214.890,49 3,68% 0,20%
R$ 227.726,79 3,50% 0,20%
R$ 41.218,03 3,09% 0,06%
R$ 57.341,02 2,67% 0,06%
R$ 56.951,30 3,40% 1,00%
R$ 371.202,55 3,69% 0,20%
R$ 83.299,31 3,70% 0,20%
R$ 45.349,74 2,60% 2,00%
R$-16.901,24 -1,77% 1,00%
R$ 133.489,45 3,55% 0,50%

R$ 2.021.866,90 3,40%

unoapp.com.br

PREVSOL

CLASSE PERCENTUAL
Renda Fixa 89,26%
Estruturados 6,32%
Renda Variavel 4,42%
Total 100,00%
ENQUADRAMENTO PERCENTUAL
o e o 66,46%
7, 1 "a" 22,80%
10, 1 6,32%
8,1 4,42%
Total 100,00%

VALOR

R$ 54.967.605,90
R$ 3.891.133,53
R$ 2.723.604,87

R$ 61.582.344,30

VALOR

R$ 40.928.184,85
R$ 14.039.421,05
R$ 3.891.133,53
R$ 2.723.604,87
R$ 61.582.344,30

LEG.

jea
RIS

LEG.

Distribuicao - Julho a Setembro de 2025
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PREVSOL

GESTOR
I BB GESTAO

Total

ADMINISTRADOR

BB GESTAO
S3 CACEIS
Total

PREVSOL

BENCHMARK

CDI

IRF-M 1
IPCA
IBOVESPA

‘IDIV

Total

BANCO DO NORDESTE

PERCENTUAL

87,27%
12,73%
100,00%

PERCENTUAL
87,27%
12,73%

100,00%

PERCENTUAL

50,40%
26,93%
18,25%
2,90%
1,52%
100,00%

VALOR LEG.

R$ 53.744.021,07 @mn
R$ 7.838.323,23 S
R$ 61.582.344,30

VALOR LEG.
R$ 53.744.021,07 00

R$ 7.838.323,23 (D
R$ 61.582.344,30

VALOR LEG.

R$ 31.038.774,76 [
R$ 16.583.268,66 *
R$ 11.236.696,01 S
ficti A

8

R$ 1.787.489,61
R$ 936.115,26
R$ 61.582.344,30

Distribuicao - Julho a Setembro de 2025

unoapp.com.br

Distribuigéo - Julho a Setembro de 2025
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PREVSOL Distribuicdo - Julho a Setembro de 2025

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
0 a 30 dias 87,54% R$ 53.908.743,78
181 a 365 dias 9,40% R$ 5.790.494,67 S
1a2anos 3,06% R$ 1.883.105,85 (S
Total 100,00% R$ 61.582.344,30

unoapp.com.br

PREVSOL Enquadramentos 4.963 - Julho a Setembro de 2025
RENDA FIXA RESOLUGAO(%) CARTEIRA (R$) (%) POLTICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%)  Superior(%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC -7, 1 "a" 100% R$ 0,00 0.00% = = &

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b" 100% R$ 40.928.184,85 66.46% = 2 :

Fl em indices de Renda Fixa 100% tftulos TN - 7, | "c" 100% R$ 0,00 0.00% = & 3
Operagdes Compromissadas - 7, |l 5% R$ 0,00 0.00% - = &

FI Renda Fixa - 7, lll "a" 60% R$ 14.039.421,05 22.80% 2 £ =

FI de Indices Renda Fixa - 7, Ill "b" 60% R$ 0,00 0.00% * y -
Ativos Bancérios - 7, IV 20% R$ 0,00 0.00% - - -

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a" 5% R$ 0,00 0.00% » * »

FI Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b" 5% R$ 0,00 0.00% s 5 =

FI Debéntures - 7, V "c" 5% R$ 0,00 0.00% - - -
Total Renda Fixa R$ 54.967.605,90 89,26%

RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Agdes - 8, | 30% R$ 2.723.604,87 4.42% = = =

FI de indices Acdes - 8, Il 30% R$ 0,00 0.00% - - -

Total Renda Variével R$ 2.723.604,87 4,42%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RESOLUGCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Renda Fixa - Dfvida Externa - 9, | 10% R$ 0,00 0.00% = * =

FI Investimento no Exterior - 9, Il 10% R$ 0,00 0.00% 2 B =

Fl Acdes - BDR Nivel 1-9, lll 10% R$ 0,00 0.00% = 5 o

Total Investimentos no Exterior R$ 0,00 0,00%

unoapp.com.br




PREVSOL

FUNDOS ESTRUTURADOS

Fl Multimercado - aberto - 10, |

Fl em Participagdes - 10, I

Fl "Agdes - Mercado de Acesso" - 10, il
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

Fl Imobilidrio - 11

Total Fundos Imobilidrios
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12
Total Empréstimos Consignados
Total Global

PREVSOL

PERIODO SALDO ANTERIOR
2025

Julho R$ 58.910.767,93
Agosto R$ 59.903.614,76
Setembro R$ 60.851.994,65

.fotal

R$ 60.851.994,65

RESOLUGAO(%)

10%
5%
5%

RESOLUGAO(%)
5%

RESOLUGAO(%)
5%

SALDO FINAL

R$ 59.903.614,76
R$ 60.851.994,65
R$ 61.582.344,30
R$ 61.582.344,30

Enquadramentos 4.963 - julho a Setembro de 2025

CARTEIRA (R$)

R$ 3.891.133,53
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 3.891.133,53
CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 61.582.344,30

META
IPCA + 5.11% a.a.
0,68%
0,31%
0,90%
1,89%

POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

6.32% 2 3 -
0.00% & # =
0.00% = = =
6,32%

(%)

(%) Inferior(%) Alvo(%)  Superior(%)
0.00% = = e
0,00%

(%) Inferior(%) Alvo(%)  Superior(%)

0.00% = * &
0,00%
100,00%

unoapp.com.br

Metas - Julho a Setembro de 2025

RENT.(R$) RENT.(%) GAP

R$ 570.938,80 0,97% 0,29p.p.
R$ 727.584,35 1,21% 0,91p.p.
R$ 723.343,75 1,19% 0,29p.p.
R$ 2.021.866,90 3,40% 1,51p.p.

unoapp.com.br




PREVSOL

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB FLUXO FIC RF PREVID
BB PERFIL FIC RF REF DI...
BB IDKA 2 TP FI RF...

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...
BNB PLUS FIC RF LP

BB IRF-M TP FI RF PREVID
BNB RPPS IMA-B FI RF

BB IMA-B 5+ TP FI RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB INSTITUCIONAL Fl...
BNB INSTITUCIONAL FIC...
BNB SELECAO FI ACOES

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC...

BB MULTIMERCADO LP...

BB MACRO FIC...

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...

CNPJ

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
13.322.205/0001-35
03.543.447/0001-03
06.124.241/0001-29
07.111.384/0001-69
08.266.261/0001-60
13.327.340/0001-73
07.442.078/0001-05
02.296.928/0001-90
21.307.581/0001-89
63.375.216/0001-51
35.292.588/0001-89
06.015.368/0001-00
05.962.491/0001-75
30.568.193/0001-42
44.345.590/0001-60
14.213.331/0001-14
04.857.834/0001-79
49.964.484/0001-88

Rentabilidade dos ativos - Julho a Setembro de 2025

Jul (%)
1,19%
1,17%
1,28%
1,30%
-3,54%
2,19%
1,27%
1,25%
-7,40%
1,20%

RENTABILIDADE
Ago (%) Set (%)
1,21% 1,17%
1,07% 1,11%
1,12% 1,24%
1,13% 1,22%
4,12% 2,16%
0,17% 1,16%
1,15% 1,21%
1,14% 1,20%
3,97% 2,02%
1,10% 1,16%

Trimestre (%)

3,61%
3,40%
3,69%
3,70%
2,60%
3,55%
3,68%
3,64%
-1,77%
3,50%

unoapp.com.br

PREVSOL

BB FI MULTIMERCADO...

BB PREVIDENCIARIO RF...

BB PREVIDENCIARIO RF...

BB PREVID RF TP VERTICE 2027...
BB PREVID RF TP VERTICE ESP...
BB PREVID RF TP VERTICE ESP...

11.046.635/0001-46
53.828.338/0001-00
54.602.092/0001-09
55.746.782/0001-02
39.255.739/0001-80
49.964.637/0001-97

Rentabilidade dos ativos - Julho a Setembro de 2025

0,91%
0,91%
0,91%
0,84%

1,08% 1,06%
1,08% 0,72%
1,08% 1,06%
1,08% 0,72%

3,08%
2,74%
3,09%
2,67%

unoapp.com.br




PREVSOL

TiTULO

Total Publicos
Total Privados
Total Global

VENC.

COMPRA QTD.

P.U.
COMPRA ATUAL

MARCACAO VALOR COMPRA

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Titulos - Julho a Setembro de 2025

VALOR ATUAL RETORNO

R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )
R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )
R$ 0,00 R$ 0,00 ( NaN% )

unoapp.com.br
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Panorama Economico - 10.09.2025
% 10 setembro 2025

RESUMO

A economia brasileira mostra moderacao, com desaceleragdo do PIB no segundo trimestre, confianca do
consumidor em queda, industria retraida e deflagdo na prévia da inflagdo de agosto. No exterior, os EUA
tiveram PIB revisado para cima, mas o mercado de trabalho mostra enfraquecimento. A zona do euro
apresentou sinais de estabilizagdo, com inflagdo préxima da meta e a China mostrou recuperagao da
atividade e maior articulagio geopolitica ao lado de Réssia e India.

NO BRASIL

A economia apresentou sinais de moderagdo, mesmo em meio ao cenario de juros elevados e persistentes
incertezas Fiscais. O Produto Interno Bruto (PIB) avancou 0,4% no segundo trimestre de 2025, totalizando
RS 3,2 trilhes no periodo, desacelerando ap6s avangar 1,4% no trimestre anterior. Apesar de representar
0 16° trimestre consecutivo de crescimento, o dado indica perda de Fblego da atividade. Pela ética da
oferta, os setores de servicos (0,6%) e indUstria (0,5%) foram os principais responsaveis pela expansdo,
enquanto a agropecuéaria recuou levemente (-0,1%). Sob a 6tica da demanda, o consumo das familias
registrou alta de 0,5%, sustentado por programas sociais e pela resiliéncia do mercado de trabalho. Em
contrapartida, houve retragdo dos investimentos (-2,2%) e do consumo do governo (-0,6%). As
exportagdes avancaram 0,7% e as importagdes recuaram 2,9% no trimestre.

Esse quadro de desaceleragdo da atividade ocorre em paralelo & fragilidade das contas pidblicas. De
acordo com o Banco Central, o setor publico consolidado apresentou déficit primério de R$ 66,6 bilhdes
em julho. O resultado refletiu especialmente o pagamento de precatérios. No acumulado de 2025, o
déficit soma R$ 44,5 bilhdes (0,61% do PIB), apresentando leve melhora quando comparado a igual
periodo do ano anterior (déficit de R$ 64,7 bilhdes). Quando incorporados os juros nominais, o déficit
nominal atingiu R$ 175,6 bilhdes no més e R$ 968,5 bilhdes em 12 meses, o equivalente a 7,86% do PIB,
uma piora quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior (déficit de R$ 894,4 bilhes). A Divida
Bruta do Governo Geral avancou 0,9 p.p. em julho, alcangando 77,6% do PIB (R$ 9,6 trilhGes).

As condicdes fiscais e monetérias adversas também se refletem nos indicadores de confianga. Em agosto,
o Indice de Confianca do Consumidor (ICC) do FGV IBRE caiu 0,5 ponto, para 86,2, interrompendo a alta
registrada em julho. O movimento refletiu a combinagdo de melhora do indice de Situagao Atual (ISA), que
avancou 1,1 ponto para 84,5, e deterioracdo do indice de Expectativas (IE), que recuou 1,3 ponto para
88,1, atingindo o menor nivel desde setembro de 2021 no quesito de situagdo financeira futura das
familias. A queda foi heterogénea entre as faixas de renda, com recuo entre consumidores de menor
renda (até RS 2.100) e maior renda (acima de R$ 9.600), enquanto as classes intermedidrias apresentaram
melhora, especialmente a faixa entre R$ 4.800 e R$ 9.600, que avangou 3,6 pontos.

Na méserendiesgd opoRmilineniosto avangou para 48,8 pontos em agosto, apés 46,6 no més anterior, ainda
sinalizando retragdo da atividade econdmica. O setor de servigos mostrou recuperagdo parcial, subindo de
46,3 em julho para 49,3 pontos, mas permanecendo abaixo da linha de expansdo. J a indstria manteve-
se pressionada, com o indice recuando de 48,2 para 47,7 pontos, o menor nivel desde meados de 2023.
Esse resultado reflete tanto os efeitos negativos das tarifas impostas pelos Estados Unidos, que afetam
uma parcela significativa das exportagdes brasileiras, quanto as restrigdes domésticas decorrentes do
elevado custo do crédito, em fungdo da taxa Selic de 15% ao ano.

No campo inflacionario, o IPCA registrou deflagdo de 0,11% em agosto, apés alta de 0,26% em julho. A
inflagdo acumulada em 12 meses recuou para 5,13%, abaixo dos 5,23% observados no més anterior, mas
ainda acima do teto da meta. O resultado refletiu principalmente o recuo nos pregos de Habitagdo (-0,90%
e-0,14 p.p.), Alimentagdo e bebidas (-0,46% e -0,10 p.p.) e Transportes (-0,27% e -0,06 p.p.).

Apesar da situagdo repleta de incertezas, o Brasil segue atraindo capital estrangeiro. No que se refere ao
Investimento Direto no Pais (IDP), observou-se ingresso de US$ 8,3 bilhdes em julho, alta de 15,8% frente
ao mesmo més de 2024. No acumulado em 12 meses, o IDP alcangou US$ 68,2 bilhdes, aproximando-se da
projecdo do Banco Central de US$ 70 bilhdes para 2025. O resultado reflete, entre outros fatores, a
manutenc¢io de um alto patamar de juros, 0 que aumenta o apetite de investidores estrangeiros por
titulos brasileiros.

NO MUNDO

A economia dos Estados Unidos registrou desempenho acima do esperado no segundo trimestre de 2025,
com o PIB revisado para alta anualizada de 3,3%, apds a retragdo observada no trimestre anterior. O
crescimento foi impulsionado pelos gastos das familias, que avancaram 1,6%, e pela forte revisdo dos
investimentos empresariais, que subiram 5,7%, com destaque para ativos de propriedade intelectual.

A desaceleragdo é esperada especialmente diante do arrefecimento do mercado de trabalho, que
enfraqueceu em agosto, com a criagdo liquida de apenas 22 mil vagas fora do setor agricola, bem abaixo
da expectativa de 75 mil e inferior as 79 mil registradas em julho. A taxa de desemprego subiu para 4,2%.
O resultado reforca os sinais de desaceleragdo e eleva as apostas de que o Federal Reserve poderd iniciar
cortes de juros em setembro, ainda que a inflagdo permanega pressionada.

Ainflagdo, medida pelo PCE, subiu  taxa anualizada de 2,6% em julho, repetindo a variagdo de junho e
permanecendo acima da meta de 2% perseguida pelo Federal Reserve. Em relagdo ao nucleo da inflagdo,
houve aceleracdo, passando de 2,8% em junho para 2,9% em julho. Os resultados vieram em linha com as
expectativas do mercado e refor¢cam a percepgdo de uma inflagdo ainda resiliente na economia americana.

Entre os indicadores de atividade, o PMI de servigos recuou para 54,5 pontos em agosto, ante 55,7 em
julho, enquanto o PMI industrial subiu para 53,0 pontos, saindo da zona de contragdo do més anterior
(49,8). O movimento refletiu novos pedidos e a formagao de estoques, em especial de bens acabados.
Combinados, os PMIs indicam que a economia americana segue em expansao, embora em ritmo
moderado. Nesse ambiente, o Fed manteve os juros entre 4,25% e 4,50% ao ano, com Jerome Powell
reiterando que eventuais cortes s6 ocorrerdo diante de sinais mais claros de convergéncia da inflagdo e de
desaceleragdo sustentada da atividade.

Na zona do euro, os dados apontaram sinais de estabilizagdo. A inflagdo permaneceu préxima da meta de
2%, enquanto a taxa de desemprego se manteve em 6,2%. Os PMIs mostraram leve melhora: servigos
recuaram de 51,0 para 50,5 pontos, enquanto a inddstria avangou para 50,7 pontos, voltando ao campo de
expansdo. Nesse contexto, o BCE optou por manter a taxa de juros em 2,0% a.a., refor¢ando postura
cautelosa diante da fragilidade do crescimento e das incertezas ligadas ao comércio internacional.
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INTERNACIONAL

Governo dos EUA paralisa atividades apds impasse no or¢amento - Nesta quarta-feira (1°), o governo
americano entrou em shutdown apés o Congresso ndo aprovar a extensao do financiamento federal. A
paralisacdo suspende parte dos servigos plblicos e coloca milhares de servidores em licen¢a, enquanto
apenas areas consideradas essenciais, como seguranga e controle aéreo, seguem em funcionamento. O
impasse politico, marcado por divergéncias entre republicanos e democratas em torno de programas de
salde e cortes de gastos, aumenta a incerteza sobre a economia e pode atrasar a divulgacdo de
indicadores oficiais.

PMI industrial da China sobe para 51,2 em setembro, sinalizando expansdo - O PMI do setor
manufatureiro chinés, divulgado pela S&P Global, avangou de 50,5 em agosto para 51,2 em setembro,
registrando o segundo més consecutivo acima de 50 pontos e sinalizando retomada da atividade
industrial. O resultado Foi impulsionado pelo aumento dos novos pedidos, inclusive de exportagdo, e
refletiu aceleragdo da produgdo. No setor de servigos, o indice recuou de 53,0 para 52,9 pontos,
movimento explicado por crescimento mais moderado da demanda doméstica e custos mais elevados,
mas manteve-se em territério de expansao pelo 21° més consecutivo.

Inflagdo da zona do euro sobe para 2,2% em setembro - A Eurostat informou nesta quarta-feira (1°) que
o indice de precos ao consumidor da zona do euro avangou 2,2% em setembro na comparagao anual, apés
alta de 2,0% em agosto. Na base mensal, houve variagdo positiva de 0,1%. O nicleo da inflagdo ficou em
2,3% em 12 meses, repetindo o resultado do més anterior. O aumento foi influenciado sobretudo pela alta
nos precos de energia e servicos, enquanto alimentos e bens industriais exerceram pressdes mais
moderadas.

UE prepara corte em cotas de importag3o de aco e tarifa extra de 50% - A Comissao Europeia anunciou
nesta quarta-feira (1°) que apresentara, em 7 de outubro, um novo pacote de medidas para o setor
siderdrgico. O plano prevé reduzir quase pela metade as cotas de importacdo de ago e aplicar tarifa de
50% sobre volumes que ultrapassarem esse limite. A iniciativa busca alinhar a politica comercial do bloco
as praticas de parceiros como Estados Unidos e Canadé e responde ao excesso de capacidade global,
sobretudo da China, em um esfor¢o para proteger a inddstria europeia de concorréncia desleal.

Putin promete resposta rapida a provocagdes da Europa - Nesta quinta-feira (2), durante discurso no
férum Valdai em Séchi, o presidente russo Vladimir Putin afirmou que a Rdssia reagira de forma imediata
caso considere provocada por paises europeus. Segundo ele, membros da Otan estariam diretamente
envolvidos no conflito ao Fornecer armas, inteligéncia e treinamento & Ucrania. Putin disse que as tropas

russa$eeenuian auangendoneatérente de batalha e negou intengdo de atacar diretamente a OTAN, mas
criticou o que chamou de “militarizagdo histérica” da Europa, advertindo que “a resposta ndo demorara a
chegar”.

NACIONAL

Brasil cria 147 mil empregos formais em agosto - Segundo dados divulgados nesta segunda-feira (29)
pelo Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), foram criadas 147.358 vagas com carteira assinada em
agosto, resultado 38,4% inferior s 239 mil vagas registradas no mesmo més de 2024. No acumulado de
janeiro a agosto, o saldo chega a 1,50 milhdo de empregos, mostrando moderagdo em relagao ao ritmo
observado no ano anterior. O setor de Servigos liderou a criagdo de vagas (+81 mil), enquanto a
Agropecuéria foi o Gnico segmento em retragdo, com -2,6 mil postos. O desempenho reforca a perda de
félego do mercado de trabalho nacional em cendrio de juros elevados.

Divida publica bruta do Brasil fica em 77,5% do PIB em agosto - O Banco Central informou nesta terga-
feira (30) que a divida bruta do governo geral permaneceu em 77,5% do PIB em agosto, estével em relagdo
ajulho e ligeiramente abaixo da expectativa do mercado, que projetava 78%. A divida liquida avangou para
64,2% do PIB, frente a 63,6% no més anterior. No periodo, o setor publico consolidado registrou déficit
primério de R$ 17,3 bilhdes, melhor que a projecdo de R$ 21 bilhdes, resultado de saldo negativo do
governo central (R$ 15,9 bilhdes), de estados e municipios (R$ 1,3 bilhdo) e das estatais (R$ 6 milhoes).

Taxa de desemprego se mantém em 5,6% no trimestre até agosto, menor nivel da série - O IBGE
informou nesta terca-feira (30) que a taxa de desocupagao permaneceu em 5,6% no trimestre encerrado
em agosto, repetindo o resultado anterior e igualando o menor patamar da série histérica da PNAD
Continua, iniciada em 2012. O contingente de desocupados chegou a 6,1 milhdes de pessoas, o menor j&
registrado, com queda de 9% frente ao trimestre até maio e de 14,6% em relacdo a 2024. O total de
ocupados atingiu 102,4 milhdes, com taxa de ocupagdo de 58,1%, recorde da série. O nimero de
trabalhadores com carteira assinada no setor privado também alcangou maxima histérica, com 39,1
milhdes. A taxa de subutilizagdo recuou para 14,1%, menor nivel desde o inicio da série, refletindo quedas
tanto no contingente de desalentados (2,7 milhGes, menor desde 2016) quanto no de subocupados por
insuficiéncia de horas.

Produgdo industrial no Brasil sobe 0,8% em agosto, acima do esperado - O IBGE informou nesta sexta-
feira (3) que a producdo industrial avangou 0,8% em agosto frente a julho, superando a expectativa de alta
de 0,3% e registrando o maior crescimento mensal desde margo. Apesar do resultado positivo, a industria
ainda acumula retragdo de 1,2% nos quatro meses anteriores. Na comparagdo anual, houve queda de
0,7%. O desempenho foi disseminado, com alta em 16 das 25 atividades, destaque para produtos
farmacéuticos (+13,4%), derivados do petréleo (+1,8%) e alimentos (+1,3%). Entre as categorias
econdmicas, cresceram bens intermediarios (+1,0%), bens de consumo semi e ndo durdveis (+0,9%) e
duréveis (+0,6%), enquanto bens de capital recuaram 1,4%. Mesmo com a surpresa positiva, o setor segue
enfrentando dificuldades para ganhar tragao diante dos juros elevados e do ambiente externo adverso.

Setor de servigos do Brasil intensifica contragdo em setembro, aponta PMI - A S&P Global informou
nesta sexta-feira (3) que o PMI de servigos recuou de 49,3 em agosto para 46,3 em setembro, registrando
o sexto més consecutivo de retracdo e a queda mais acentuada em quase quatro anos e meio. O recuo
reflete a fraqueza da demanda e a continuidade da perda de novos trabalhos, ainda que em ritmo mais
moderado. Apesar do cendrio negativo, houve leve aumento no emprego pela primeira vez em trés meses,
enquanto a confianga empresarial permaneceu positiva, mas abaixo da média de longo prazo. Com
retracdo também na industria, o PMI Composto caiu de 48,8 para 46,0, apontando a contragdo mais

intensa desde 2020.
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A China, por sua vez, sinalizou recuperagdo da atividade em agosto. O PMI industrial avancou de 49,5 para
50,5 pontos, retornando a zona de expansao, enquanto o setor de servigos subiu de 52,6 para 53,0 pontos,
maior nivel em 15 meses, sustentado pela demanda doméstica e pela retomada dos pedidos externos. O
Banco Popular da China manteve a taxa basica em 3,0%, aguardando os efeitos das medidas de estimulo ja
implementadas.

No campo geopolitico, agosto foi marcado por articulacdes relevantes. O encontro entre China, RUssia e
india reforgou a intencdo de ampliar o uso de moedas locais no comércio e criar rotas alternativas de
logistica entre paises. Apesar da cooperagdo, as motivacdes divergem: a China busca preservar a trégua
tariféria com os EUA, a Russia vé no alinhamento uma forma de mitigar sangdes e expandir exportagdes
energéticas, enquanto a india adota postura pragmatica, equilibrando lagos com Oriente e Ocidente. Em
paralelo, destacou-se a reaproximacao entre Washington e Moscou, simbolizada pela reunido entre
Donald Trump e Vladimir Putin no Alasca. Embora sem avangos concretos sobre a guerra na Ucrania, o
encontro representou gesto politico relevante, quebrando parte do isolamento internacional da Russia e
sinalizando abertura para negociagbes futuras.
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O més de agosto apresentou, de forma geral, um desempenho positivo para a maior parte dos ativos, com
destaque para a expressiva alta do Ibovespa, que encerrou o més com valorizagao de 6,28%, superando
com folga a meta atuarial mensal.

Ainda nos ativos de renda variavel, o S&P 500 avangou 1,91%, sustentado por bons resultados
corporativos dos setores de tecnologia e finangas nos Estados Unidos e uma melhora parcial nas
perspectivas macroecondmicas. Por outro lado, o Global BDRX registrou queda de 0,63%, pressionado
pela valorizacdo do real frente ao délar, que impactou negativamente o desempenho do indice.

Na renda fixa, os melhores resultados foram observados nos titulos prefixados com duration mais longa.
O indice IRF-M 1+ apresentou valorizacdo de 1,90%, seguido pelo IRF-M com 1,66%. Os ativos indexados &
inflacdo também se destacaram positivamente, como o IMA-B 5 (1,18%) e o IMA-B (0,84%), demonstrando
um melhor desempenho dos ativos de menor duragdo. '

Entre os Investimentos mais conservadores, o CDI e IRF-M 1 entregaram 1,16% e 1,24%, respectivamente,
mais uma vez superando a meta atuarial, enquanto o IDKA IPCA 2 Anos registrou alta de 1,38%.
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Fonte: Comdinheiro. Elaboragéo: LEMA

Em agosto, a curva de juros apresentou comportamento semelhante ao do més anterior, porém com
movimentos mais contidos e concentrados nos vértices intermedidrios. Observou-se um fechamento
parcial das taxas ao longo da curva, mas com maior intensidade em vértices intermediérios, enquanto os
prazos mais longos permaneceram praticamente estdveis.

Conforme exposto, houve uma combinagao de fatores ao longo do més que afetaram o desempenho dos
mercados, refletindo no movimento da curva apresentado, especialmente uma discreta melhora nas
expectativas inflacionarias de curto prazo, ao passo que as sinalizagdes de pressoes de pregos nos Estados
Unidos até o fim de 2025 mantiveram o mercado cauteloso.

Em complemento, o cendrio fiscal doméstico segue pressionado, com os dados indicando aumento do
endividamento publico e projecdes de déficits, o que limita movimentos mais intensos de fechamento na
curva. O comportamento ainda reflete a expectativa do mercado de que a Selic permanecerd em niveis
elevados por um periodo mais prolongado.

Para o restante de 2025, as expectativas permanecem de cautela, com a curva de juros refletindo uma
postura defensiva do mercado, ainda 3 espera de maior clareza sobre a condugao da politica fiscal e da
politica monetéria, em meio a pressoes inflaciondrias e a fragilidade do quadro fiscal. Para os RPPS, esse
ambiente reforg¢a a oportunidade de manter estratégias conservadoras, que se beneficiam do elevado
nivel de juros reais e proporcionam desempenho consistente frente a meta atuarial, especialmente por
meio da alocacdo em fundos referenciados ao CDI e titulos pablicos adquiridos diretamente e marcados
na curva.




RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2025, 2026 E 2027

BRASIL 2025 2026 2027
PIB (% de crescimento real) 2,16 1,85 1,88
IPCA (em %) ‘ 485 4,30 3,03
IGP-M (em %) 115 4,23 4,00
Taxa de Cambio final (R$/US$) 555 5,60 5,60
Taxa Selic (final do ano - em %) 15,00 12,50 10,50
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 9,68 7,86 6,32

Fonte: Focus (05/09/2025)
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