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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE SOLONOPOLE- PREVSOL
REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO ATA N°. 05/2024

Ao décimo quinto dia do més de novembro do ano de dois mil e vinte quatro, as nove horas, na sede do
PREVSOL, reuniram-se os membros do Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Solonépole: Sra, Luziane Nogueira, Sr. Andre Valter da Silva Oliveira e Sr. Ricardo Sérgio Bezerra da
Silva. Inicialmente, eu, o Sr. Andre Valter cumprimento os demais membros do Comité de Investimento.
A Sra. Maria Luziane, logo em seguida, apresenta pauta: (i) 3° relatério trimestral de investimentos de
2024 do RPPS Solondpole e (ii) Relatério de Governanga de outubro de 2024 do PREVSOL em conjunto
com panorama econdmico LEMA!. O Sr. Ricardo Bezerra apresenla dados econdmicos e a sugesldo de
movimentagdo da carteira com base nas informagdes disponiveis por nossa assessoria de Investimento.
O Sr. Ricardo Bezerra destaca que algumas mudangas significativas no cenario principalmente marcados
pelo risco fiscal que ocasiona uma necessidade de reaver a posi¢éo da carteira. Nesse sentido, o Sr.
Ricardo Bezerra informa as conclusdes do panorama LEMA de out/2024. Neste sentido destaca-se os
T fundos indexados ao CDI e IRF-M1 que tem mantido retomos adequados a meta atuarial, bem como
aplicar em fundos de vértice que tem gerado retornos superiores a meta atuarial. Portanto, com base na
" visdo da 4rea lécnica da LEMA aumenlar a exposigéo da carleira do PREVSOL alrelados ao CDI, IRF-
M1 e fundos vértices. A Sra. Luziane Nogueira apresenta o 3° relatorio trimestral de investimentos de
2024, que manteve as aplicages em um perfil conservador no trimestre, tendo rentabilidade 2,77%,
acima da rentabilidade meta de 2,01%. A Sra. Luziane demonstra a necessidade de manter o perfil
conservador e atenta as mudangas na carteira. Entdo, o Sr. Ricardo expressa a preocupagdo nas
mudangas no cenario econdmico no ultimo trimestre. Assim, hd uma explanagao do Sr. Ricardo Bezerra
em manter a sugestao de aplicagdo em fundos de investimento indexados no CDI e IRF-M1, bem come
em fundos de vértices, obedecendo os limites estabelecidos na Politica de Investimento e na resolugdo
do CMN n° 4.963/2021, mas enfaliza que o cendrio atual exige maior vigilancia devido essa maior
volatilidade. Por conseguinte, o Sr. Valter destaca o papel do Comité de Investimento e que o cenario
atual exige uma posigao conservadora para minimizar os riscos na carteira. Portanto, ao final da anélise
de toda documentagao, do cendrio econdmico, do relatério de panorama econémico e do 3° relatorio
trimestral de investimentos de 2024, a Sra. Luziane coloca em votagdo entre os membros e aprovado
por unanimidade as alocagdes futuras e mudangas na na carteira do PREVSOL para buscar aumentar a
presencga de indexadores CDI, IRF-M1 e vérlices, por conseguinle a aprovagao do 3° relalério trimeslral
de 2024. Por fim, sera assinada posteriormente pelos trés membros presentes nessa reunigo virtual do
comité de investimento e pela convidada. Nada mais havendo a relatar, eu, Andre Valter da Silva Oliveira,
f.a encerro a presente ata que sera assinada por mim e pelas demais presentes.
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Panorama Econdmico - Out/24 |
2 11 outubro 2024

RESUMOD

[ m movenentos contranas, Bancos Centrais do Brasil e Estados Unidos ditam o ritmo dos mercados. Hos
[ stados Unidot, o Fed deadiu reduzir a taxa de juros em nivel mais intenso e o mercado acredita em mais
don cortes de 0,25 p p até o final do ano. No Brasil, Copom decidiu por elevar a taxa de jurosem 0,25 p.p.,

legando a Selic para 10,75% a a.

O

NO BRASIL

Selembro vollou a ser um més delicado para os mercados brasileiros, refletindo, principalmente,
ncerleras com o quadro fscal e mudanga na condugio da politica monetaria do pals.

O mercado de trabalho fol destaque, com a taxa de desocupagdo reduzindo para 6,6% no trimestre
terminado em agosto. Além disso, observa-se aumento do rendimento dos trabalhadores. Apesar de
serem dados positives, surgem como fatores de atengdo para a condugao da politica monetdria, uma vez
que podem gerar pressoes inflaciondrias, O Produto Interno Bruto (PIB) do 2° trimestre, divulgado no
iniio de setembro, indicou avango de 1,45% em relagdo ao trimestre anterior, com alta da Industria e dos
Servigos, enguanto a Agropecudria retraiu 2,33%,

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a taxa Selicem 0,25 p.p, para 10,75% a a, em
resposts & desancoragem das expectativas de Inflagdo. Esse cendrio tem sido reflexo principalmente de
.1 detenoragdo da situagao fiscal do pals e da atividade aquecida.

o guadro fiscal, embora a receita tenha crescido, influenciada pela atividade econdmica aquecida e
reduglo ¢a taxa de desemprego, o ritmo de crescimento das despesas continua a preocupar, Além das
Incertezas quanto 2o cumprimento dos limites estabelecidos no Arcabougo Fiscal, a trajetaria da divida
pablica é também um ponto de grande atengdo, De acordo com as estatisticas fiscais publicadas pelo
Banco Central, o défidt do setor piblico consolidado fol de RS 21,4 bilhdes em agosto e de R$ 256,3
Lihbes em dore meses. No que se refere d divida bruta, houve avan¢o de 0,2 p.p. do PIB em relagdo ao
més antenor, atingindo 78,5% do PIB, equivalente a RS 8,9 trilhdes.

Esze cenario gerou aumento nas taxas de remuneragio dos titulos publicos federais, o que indica uma
Maiof percepcao de risco para a economia brasileira, gerando Impacto negativo na sustentabilidade da
“rolagem da divida® nacional. Com isso, os titulos publicos voltaram a apresentar uma “janela de
oportunidade” com Laras substandalmente superiores d ineta atuarial.

o gue Lange 3 inflagso, 0 IPCA subiu 0,44% em setembro, impulsionado pelas altas nos precos de energla
e slimentos. Com o resultado, o indice scumula alta de 3.31% no ano e 4,42% nos Ultimos 12 meses.
fpesar do avango ante a deflagdo registrada no més anterior, o resultado de setembro velo levemente
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abaixo das projecdes, que indicavam variacao mensal de 0,46% e 4,43% em 12 meses.
NO MUNDO

Como amplamente esperado pelo mercado, o banco central dos Estados Unidos cortou a taxa de juros na
reunido de setembro. A divida era quanto & magnitude do corte, que foi de 0,50 p.p., sustentado no
discurso de que, apesar de ainda acima da meta de 2%, a inflagao tem arrefecido nos ultimos meses. A
decisio de corte de juros em maior magnitude reforgou a preocupagao da autoridade monetéria acerca de
uma possivel desaceleragao acentuada do mercado de trabalho. Esta preacupagao foi atenuada ap6s a
publicac3o dos dados do payroll de setembro, que vieram melhores do que o esperado, apresentando
criagao de vagas de trabalho acima das expectativas, queda na taxa de desemprego e aumento dos

saldrios médios no periodo.

No que se refere a atividade econdmica, os Gltimos dados divulgados indicam um certo arrefecimento do
setor de servicos e contracdo da indtstria americana em setembro. A leitura final do PIB do segundo
trimestre Foi de 3,0% de crescimento, em linha com as estimativas, também corroborou com a percepgao
de consolidagdo do “pouso suave” da economia norte-americana.

Assumindo um posicionamento dependente dos dados, o Fed segue sem dar indicios a respeito dos

~ ximos movimentos de sua politica monetaria, ainda que grande parcela do mercado espere que os
nudos cortes de juros sejam de 0,25 p.p. nas duas ultimas reunioes deste ano. No cenario politico, a corrida
eleitoral se afunila ao longo do més de outubro, mas ainda permanece incerta, com os candidatos Kamala
Harris e Donald Trump em empate técnico sequndo as pesquisas mais recentes.

Na zona do euro, apés registrar crescimento econémico no segundo trimestre, os dados de
sentimento/confianga relativos ao terceiro trimestre permanecem sinalizando alguma desaceleragao da
atividade, haja vista a persistente contracao do setor industrial e recuo consideravel do superavit
comercial do bloco no inicio do periodo. Por outro lado, a manutengao da taxa de desemprego na minima
histérica de 6,4% e a inflag3o anualizada abaixo da meta justificaram o recente corte de juros realizado
pelo Banco Central Europeu,

Apesar disso, o BCE projeta alta da inflac3o para o fechamento de 2024 em decorréncia da pressao do
setor de servigos, o que tem dificultado a continuidade do ciclo de afrouxamento monetdrio.

44 0 Banco Central da China resolveu manter suas taxas de juros inalteradas, na contramao dos

1. Wimentos implementados pelos bancos centrais dos paises desenvolvidos. A decisao surpreendeu o
mercado mesmo que o pais tenha apresentado dificuldades para acelerar a atividade econémica ao longo
do primeiro semestre do ano, sobretudo no setor imobiliério, em virtude do pacote de estimulos
realizados pelo governo, visando estimular a economia contemplando, entre outras medidas, a reducao
dos depésitos compulsérios dos bancos e das taxas das hipotecas.

Apesar do otimismo do mercado com a divulgag3o dos estimulos anunciados pelo governo chinés, parte
dos investidores enxerga que as medidas podem gerar algum impacto positivo no curto prazo, mas que
nao serao suficientes para modificar a perspectiva de crescimento estrutural para 2024, uma vez que

outras medidas ja haviam sido anunciadas nos meses de junho e julho, mas que nao impactaram a
economia significativamente.

INVESTIMENTOS
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Fonte: Quantum Axis. Elaboracao: LEMA

Conforme exposto, setembro Foi um més em que houve piora na percepgao de risco dos investidores, o
que afetou negativamente os ativos nacionais, especialmente aqueles mais volateis. Na renda Fixa, indices
de maior duration Foram os destaques negativos, com o IMA-B 5+ e o IMA-B caindo 1,42% e 0,67%,
respectivamente. Os indices mais conservadares, como CDI e IRF-M 1, por outro lado, apresentaram

empenho superior 3 meta. O destague continua com o CDI, que, considerando o atual patamar de
juros, tende a entregar rentabilidade superior & meta atuarial até o fechamento de 2024.

Na renda variavel, o Ibovespa recuou 3,08% no més, acumulando queda de 1,77% no ano. J4 em relagao
aos investimentos no exterior, observamos mais um més de alta para o S&P 500, ao subir 2,02%, enquanto
o Global BDRX caiu 0,21%, sendo impactado pela queda do délar frente ao real, proxima de 3%.
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Fonte: Comdinheiro. Elaboracao: LEMA

Apos os bons resultados de agosto, setembro foi mais um més desafiador para os gestores de RPPS,
sobretudo diante do impulso que a alta do IPCA gerou na meta atuarial adicionado ao cenario econémico
incerto, com a deterioracdo do quadro fiscal e a abertura da curva de juros em todos os vértices, como
pode ser visto no grafico acima.
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Com a elevacio da taxa Selic em setembro e projegdes de alta para as préximas reunioes do Copom, 0s
Fundos indexados ao CDI e ao IRF-M 1 continuam auferindo retornos condizentes com a meta atua_nal e
tendem a continuar assim ao longo dos préximos meses. Seguimos dando preferéncia para alocagoes

nestes dois indices.
Por fim, ressaltamos novamente a viabilidade da compra direta de titulos publicos e letras fln?ncelras,
bem como a aplicacdo em Fundos de vértice, visto que estas estratégias seguem sendo negociadas a taxas

superiores & meta atuarial. Dentre elas, reiteramos a preferéncia por compra direta de.tftulos, que -
permite a marcagao na curva, contribuindo com a gest3o de riscos e atenuando a volatilidade da carteira

como um todo.

RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2024, 2025 E 2026

BRASIL 2024 2025 2026
PIB (% de crescimento real) 3,00% 1,93% 2,00%
IPCA {em. -9-6) _ - 4,38% 3,97% B.EU%
IGP-M _(em %) | 3.9_8_% - 3._96% 4,00% B
@ ovade Cambio final RS/USS) 540 5,39 5.30
+axa Selic (final do anr:;t —_em 96) 11,75% 10,75% 9.50%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 7,06% 6,529 5,69%

Fonte: Focus (07/10/2024)
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DISCLAMER

Esse relalério Lem como objelivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas, e nao conslilui e Llampouco deve ser inlerpretado
como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacao de uma oferta de compra ou venda de qualquer Instrumento
financeiro, ou de participacao em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo.

As informacoes contidas nesse relatério foram obtidas de Fontes publicas ou privadas n3o sigllosas.

A LEMA Economia & Finangas ("LEMA") ndo di nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a
Integridade, conflabilidade ou exatidao dessas Informagaes.

Esse relatério também nao tem a intengao de ser uma relacio completa ou resumida dos mercados ou desdebramentos nele
abordados.

As opinioes, estimativas e projecoes expressas nesse relatorio refletem a opiniao atual do responsavel pelo conteudo desse
relatério na data de sua divulgagao e estao, portanto, sujeltas a alteragdes sem aviso prévlo,
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CARTEIRA PREVIDENCIARIA OUT/2024

ATIVO SALDO PARTICIPACAO (%) DISPONIBILIZACAO 4.963
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 13.126.101,31 25.29 D+0 7, 1"b"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID 7.387.701,22 14.23 D+3 7.1"b"
BNB RPPS IMA-B FI RF 3.552.094,22 6.84 D+1 7./1pr
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 661.802,80 127 D+0 7,.1Mp"
BB IRF-M TP FI RF PREVID 5.120.278,45 9.86 D+1 I
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2025 RESP LIMITADA 2.934.442,73 5.65 D+0 7. 1"b"
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 2.003.057,35 3.86 D+0 7,1"b"
BB FLUXO FIC RF PREVID 1.640.905,11 3.16 D+0 7, "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 8.956.685,23 17.25 D+0 7,11 "a"
BB INSTITUCIONAL FI RF 2.083.665,58 4.01 D+0 7, 11"a"
BNB SELECAO FI ACOES 1.564.443,16 3.01 D+3 8, |
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA 881.064,98 1.70 D+3 8, |
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS 1.999.939,19 3.85 D+1 10, |
TOTAL INVESTIMENTOS  51.912.181,33
DISPONILIDADE 2.045,17
TOTALDOPL 51.914.226,50
LEMA

o
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RETORNOS

reriopo SALDO FINAL META (IFCA + 4,90%) RENT(RS) RENT(%) GAP

JANEIRO R$ 45 485.824,36 0,82% RS 35612043  080% -0.02p.p.
FEVEPEIROD  RS$ 46.206.266,30 1,23% R$ 32066407  0,70% -0.53p.p.
MARCO s 47.150.530,28 0,56% R$ 341.350,66  0,74%  0.18pp.
AERL RS 47.737.324,46 0,78% RS 16.663,50 0.04%  -0.74p.p.
MAID R$ 45.445 456,00 0.86% R$ 307.263,31 0,64% -0.22p.p.
JUNHO RS 45.857.606.01 0,61% RS 202.263,81 0,42%  -0.19p.p,
JULHO RS 43.783.5€8,97 0,76% RS 573.757,61 117%  0.39p.p.
AGOSTO  RS$506£9.161,75 0,38% R$ 549.486,93 1,10%  0.72p.p.
SETEMBRO RS 51.255.754,66 0,84% RS 238,938,12 047%  -0.37p.p.
OUTUERD RS 51.914.226,50 0,56% RS 312.195,93 061%  -0.35p.p.
TOTAL B, 11% R$3.220.713,47  689% -1,22p.p

LEMA
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DISTRIBUICAO_EENCHMARK RETORNOS

perfooo SALDO FINAL META (IPCA + 4.90%) RENT{RS) RENT(%) GAP
JANEIRO Rs 45.486 824,36 082% Rs 35812043 08a% -0.02pp.
LT FRENTUAL a8 UG FEVEREIRQ RS 4620626630 1.23% RS 320.664,17 070% -0S3pp.
me s LT RT )
. SiIBLY MARCD RS 47.1950.53028 055% RS 34135956 0.74% 0.13pp.
b L enking Mmoo e ABRIL RS 47. 73732446 0.78% RS 16.663,50 004% O74pp.
o nm Bavm 0l s GEM
-~ (10 B30T . MAID RS 48 445.435,00 0.85% RS 307.263,31 064% 022pp.
- [YTY [ISTCENE-N
L e Pilvacdanie mew JunHO RS 48.857.606,01 061% R$ 202 253,81 042% -0.19pp.
o L MEluAw: - JuHo RS 49,783 568,97 0.78% RE 573.757.61 117%  039%p.
AGOSTOD RS 50.659,161,75 038% RS 549.486,93 1.10% 0.72pp.
SETEMBRO RS 51.255.784,66 0Ba% RS 23893812 047% -037pp.
OUTUBRO  R$51.914.22650 0.96% R$ 312195.93 061% -035pp.
TOTAL B1% RSI220T1347  €89% -122pp
LEMA LEMA
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